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Jahresabrechnung 2016 fur lhren Altersvorsorgevertrag

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

beigefiigt erhalten Sie lhre Jahresabrechnung 2018 fiir Ihren DWS Altersvorsorgevertrag inklusive der zugehérigen
Informationen.

Auf dem folgenden Ubersichtsblatt sehen Sie auf einen Blick alle relevanten Daten zu Ihrer Altersvorsorge.

AuBerdem informieren wir Sie (ber die Anderung der Allgemeinen Geschaftsbedingungen fir DWS Depots
(AGB). Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen fir DWS Depots (AGB) treten am 01.06.2017 in Kraft. Sie gelten
als genehmigt, wenn Sie nicht innerhalb einer Frist von 6 Wochen nach Erhalt dieser Mitteilung Widerspruch
erheben und diesen an uns senden (Ziffer 23 der AGEs).

Die Einzelheiten der Anderungen erldutern wir lhnen in dem beiliegenden Blatt “Details der Anderungen der
Alligemeinen Geschaftsbedingungen fir DWS Depots”. Die Anderungen haben wir lhnen in den beigefugten AGEs
in Fettdruck hervorgehoben.

Beachten Sie bitte, dass die Details der Anspar- und Auszahlungsphase in den Besonderen Bedingungen lhres
Altersvorsorgevertrages geregelt sind. Die AGBs kommen nur erganzend zum Tragen.

Sie haben Fragen zu lhrer Jahresabrechnung? Detaillierte Informationen und wichtige Hinweise zu den Dokumenten
finden Sie auf unserer Homepage unter www dwsde/lahresabrechnung. Oder Sie erreichen unsere Service-
Mitarbeiter unter der cben genannten Telefonnummer - von Montag bis Freitag zwischen 08.00 Uhr und 18.00 Uhr.

Mit freundlichen GrufRen
Deutsche Asset Management Investment GmbH

Den Ruhestand langer genielen - das ist heute Realitat fir viele, denn die statistische Lebenserwartung -d
fur 65-Jahrige liegt im Mittel bei uber 20 Jahren. Doch wie gelingt in Zeiten historisch niedriger Zinsen die
private Altersvorsorge? Unser neuer Film zeigt auf, warum ein Umdenken in der Geldanlage notwendig
ist. Sehen Sie selbst unter v dws deffilm.

Gasallschaft mit baschrinkter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main, HAB Nr. 9135 Amtsgernicht Frankfurt am Main
Vorsitaander des Aufsichtsrats: Nicolas Moreau, Geschaftsfiihner; Holger Naumann {Sprecher), Reinhard Bellet,
Stefan Kreuzkamp, Dr. Matthias Liermann, Thorsten Michalik, Petra Pflaum

UStddhr. DES11248289
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Bitte informieren Sie uns, wenn sich eine Anderung bei den Angaben zu lhrer Person, lhres steuerlichen Status bzw.

Ihres Unternehmens oder der wirtschaftlichen Berechtigten ergeben hat (z.B. Name / Wohnsitz / Staatsangehorigkeit /
Zulagenberechtigung).

H zu den Dokumenten Sie unter:

www dws delJahresabrechung
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Max Mustermann, Vertrag Nr. Dws

IxU Broodoaook, Zertifizierungs-Nr. 003837, Anbieter-Nr. 0202000022 INVESTMENTS

Ihre eingezahlten Beitrage + 1.248,00
Grundzulage fur 2015 . 154,00
Abschluss- und Vertriebskosten - 7,70
Depotfiihrungsentgelt - 15,40
Performance Fondsanteile . 1.133,78
Guthaben zum 31.12.2016 12.677,22

Ihre eingezahlten Beitra 11.232,00

Grundzulagen 1.232,00
Kinderzulagen 0,00
Gutschrift-en aus Kapitalubertragung 0,00

Lid.Kosten[in%) Preisjp  Anteile  Gegenwert  Prozent:

DWS Vorsorge Premium 1,200 129,62 14,1926 1.839,64 14,5 %
DWS Vorsorge Rentenfonds 15Y 0,550 23571 32,9656 7.770,32 61.3%
DWS Vors.Rentent XL Duration 0,550 158,77 19,3189 3.067,26 24,2 %

ertrag seit 28.12.2007

Zahlungsweise monatlich
Mitteilung jeweils jahrlich zum 31.12.
Antrag Dauerzulage gestellt
Einwilligung zur maschinellen Ubermittlung der Beitragszahlungen erteilt ab 31.12.2007
Alter bei Ende der Ansparphase 87

Bedingt durch die Verteilung der Abschlusskosten liber die ersten finf Jahre des Vertrages kann die
Wertentwicklung bezogen auf die eingezahlten Beitrage negativ sein.
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Informationen fir den Anleger

Allein verbindliche Informationsgrundlage zu den Fonds ist der jeweils glltige Verkaufsprospekt mit den
Vertragsbedingungen, der zuletzt veréffentlichte Rechenschafts- und Halbjahresbericht sowie das Preisverzeichnis.
Diese erhalten Sie auf Wunsch bei lhrem Berater oder kénnen bei der Deutsche Asset Management Investment GmbH,
D-80612 Frankfurt am Main angefordert werden.

Die Deutsche Asset Management nimmt als aktiver Manager von Investmentfonds ihre treuhanderische Verantwortung
ihren Anlegern gegenuber ernst. Ein Leitgedanke bei den Investmententscheidungen ist der nachhaltige
Unternehmenserfolg. Die Deutsche Asset Management ist der Uberzeugung, dass verantwortungsbewusstes Handeln
unter Einbeziehung okologischer und sozialer Aspekte und Kriterien zur guten Unternehmensfihrung dem
Unternehmenserfolg und damit dem Investor langfristig dient. In erster Linie berlicksichtigt die Deutsche Asset
Management bei ihrer Unternehmensanalyse traditionelle Finanzkennziffern. Daneben integriert die Deutsche Asset
Management nicht-finanzielle Faktoren in ihren Investmentprozess, sowohl bei der Risikoabschatzung als auch als
Performancebeitrag. Diese Uberzeugung bekundete die Deutsche Asset Management auch schon mit der
Unterzeichnung der von den Vereinten Nationen unterstitzten Grundsatze fir verantwortungsvolles investieren
(Principles for Responsible Investment) im Februar 2008. Bei der Bewertung eines Unternehmens nach okologischen
und sozialen Kriterien werden die UN Global Compact Prinzipien und sofern anwendbar die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen einbezogen.

Soziales:

Allgemeine Menschenrechte

Verbot von Kinderarbeit und Zwangsarbeit
Nicht-Diskriminierungsgebot

Versammlungs- und Gewerkschaftsfreiheit

Arbeitsgesundheit und -sicherheit

Faire Bedingungen am Arbeitsplatz sowie angemessene Entlchnung.

Okologie:

Bewahrung von Fauna & Flora

Schonung von naturlichen Ressourcen, Atmosphare und Gewassern

Begrenzung von Landabtragung und des Klimawandels

Vermeidung der Beeintrachtigung von Okosystemen und des Verlusts von Biodiversitat.

Governance:

Die Deutsche Asset Management hat eigene Prinzipien guter Unterehmensfilhrung entwickelt, die international giiltige
Standards wie die der ICGN Corporate Governance Principles und des Deutschen Corporate Governance Kodex
aufgreifen und auch das UN Global Compact Prinzip der Korruptionsbekampfung einschlielfen. Sie sind in den Deutsche
Asset Management Stimmrechtsrichtlinien niedergelegt.

Kontroverse konventionelle Waffen:

Die Deutsche Asset Management wird sich bei von ihnen gemanagten Fonds bemihen, Unternehmen, die geachtete
Produkte wie kontroverse konventionelle Waffen (Streurmunition} und Anti Personen-Minen herstellen, zu identifizieren
und moglichst nicht in solche Unternehmen investieren.
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Deatsche Asset Management
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Mainzer Landstr, 11-17
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Postanschrift:
60512 Frankfurt am Main
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Herm Telefax: +49 63 91019050
Max Mustermann
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Mustergasse 1

Altersvorsorgevertrag Nr.:

IxU Broodoaoodk

Ihre Buchungen in 2016

Sie erhalten auf den nachfolgenden Seiten eine Aufstellung iiber die in lhrem Alersvorsorgevertrag in Girosammelverwahrung
befindlichen Fondsanteile sowie eine Auflistung der Umsatze set der letzten Jahresabrechnung bew. seit Eroffnung Ihres
Altersvorsorgevertrages. Die Antelle sind garze Anteile; bei den Antsilsbruchteilen handelt es sich um Miteigentum am
Gemeinschaftsdepot aller Inhaber. Die Aufstellung gilt als gerehmigt, wenn Sie lhre Einwendungen, die Sie bitte an unsere
Revisionsabteilung richten, nicht innerhalb eines Monats seit Zugang dieser Aufstellung abgesandt haben. Bitte geben Sie in lhrem
Schriftverkehr unbedingt Ihre Altersvorsorgevertrag-Nummer an.

05.01.2016 Beitrag 104,00
05022016 Bettrag 104,00
07.032016 Beitrag 104,00
05042016 Betrag 104,00
06052016 Beitrag 104,00
18.052016 Gutschift Zulage 2015 154,00
06062016 Beirag 104,00
05072016 Betrag 104,00
05082016 Bettrag 104,00
05002016 Befrag 104,00
05102016 Beftrag 104,00
07.11.2016 Beftrag 104,00
05122016 Beftrag 104,00
09122016 Depotentgelt 1540
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Deutsche
Asset Management

- Zweitschrift -

DWS

INVESTMENTS

Deutsche Asset Management
Investrment GrmbH

Mainzer Landstr, 11 -17
60329 Frankfurt am Main

Postanschrift
60612 Frankfurt am Main

Telefon: +49 63 910-12381
Telefax: +49 69 910-19050

Intemet: www dws de

Aufstellung lhrer bei uns gespeicherten Daten zur Beantragung der Dauerzulage

Altersvorsorgevertrag Nr.:

Ihr geleisteter Beitrag:

Antragsteller(in)

AK-MITGLIEDSNUMMER

SOZALVERSICHEAUNGSNUMMER/
ZULAGENUMMER

STEUERIDENTIFIKATIONSNUMMER

GESCHLECHT
mannlich

STAATSANGEHORIGKEIT
deutsch

TITEL {z. B. Dr., Prof.)

VORNAME
Max

NAMENSZUISATZ {2, B, Baroness, Baron, Gréfin

VORSATZWORT {z. B. von, auf der, da, de, del|
NAME
Mustermann

GEBURTSORT |ohne PLZ)
Muster

GEBURTSNAME
GEBURTSDATUM /TT,MM.LLU|
STRASSE/ HAUSNUMMER

Mustergasse 1

PLZ OAT (Wohnsitl

1.248,00 EUR

Zertifizierungsnummer 003837

Art der Zulageberechtigung: unmittelbar
Ehegatte / thlpfun
Lebenspartner / Lebenspartnerin
SOAALVERSICHERLUNGSNUMMESY
ZULAGENUMMER

STEUERIDENTIFIKATIONSNUMMER

GESCHLECHT

STAATSANGEHORIGKEIT

TITEL {z. B. Dr.. Prof.}

VOANAME

NAMENSZUSATZ i2. B, Baroness, Baron, Grafing

VOASATZWOAT (2. B. von, suf der, da, de, del]

NAME

GEBURTSOAT {ohne PLZ

GEBURTSNAME

GEBURTSDATUM /TT.MM.JJL|

Anderungen der gespeicherten Daten sind formulargebunden méglich. Fordern Sie Unterlagen

hierfar unter o.g. Telefonnummer an.

Vielen Dank.
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D W s Datum der Absendurg
03.01.2017

INVESTMENTS

Deutsche Asset Management
Investment GmbH
80612 Frankfurt am Main

Herrn

Max Mustermann
Rrp Riz 25 J.
Mustergasse 1
55116 Mainz

Diese Bescheinigung ist fiir Ihre Unterlagen bestimmt.

Bescheinigung nach § 92 EStG fiir das Jahr 2016

far

Hame, Vornanme Cebwrtsdahun
Mustermann Max
Stralle, Hausmasmoney
Mustergasse 1
FPostlestzahi, Wohnort

55116 Mainz

ertragsrTiTes Sonahversacherungsrumimes | Julageaemime Sovest bedannt

Im abgelaufenen Beitragsjahr

Bestragpay Euwo Cent
geleistete Altersvorsorgebeitrage (Beitrage und Tilgungsleistungen ohne Zulage) | 2016 | | 1.248,00
fur das Beitragsjahr [2015 I
erhaltene Zulage Grunczulage pegetenentais anscbelSch Eitungsbetrag) ] fam 164,00 K

Raum fiir Erdauterungen (zum Beispiel Abweichungen vom Antrag bew. Griinde fir die Verneinung des Anspruchs, Angaben zum
Erhohungsbetrag - sogenannter ‘Benufseinsteigerbonus®)

Summe der insgesamt gutgeschriebenen Zulagen bis zum 3,1[1,2| 2016 | | B 123200 O
Summe der insgesamt geleisteten Altersvorsorgebeitrage biszum  [3,1]1,2] 2016 | [P 1123200
Stand des Altersvorsorgevermagens am 3,1|1,2| 206 o 12.677,22 o
Stand des Wohnforderkontos am 3,1]1,2| 2016 g -

Die Ubermittlung der Altersvorsorgebeitrage an die ZfA erfolgte fur das

Beitragsjohr

Diese Bescheinigung ist maschinell erstellt und daher nicht unterschrieben.

Hinweis:

Sollten Sie Einwendungen gegen die Hohe der gezahlten Zulage geltend machen wollen, konnen Sie innerhalb eines Jahres nach
Erteillung dieser Bescheinigung einen Antrag auf Festsetzung der Zulage stellen (5 90 Abs. 4 EStG). Sofemn Sie Einwande gegen den
Stand des Wohnforderkontos haben, konnen Sie innerhalb eines Jahres nach Erteilung dieser Bescheinigung die Feststellung des
Wohnforderkontos beantragen (5 92b Abs. 3 Satz 4 EStG). Die jeweiligen Artrage sind schriftlich an den Anbieter zu richten, der diese
der ZfA zulettet.



DWS

INVESTMENTS

Details der Anderungen der Aligemeinen Geschiftsbedingungen fiir DWS Depots

Wie im Anschreiben angek(ndigt, erautern wir Innen die Details der Anderungen:

Zum einen regelt die Neufassung der AGBs die Aufnahme der sogenannten exchange traded funds — ETFs auf die
DWS Fondsplattform. Die Ausfuhrungsgrundsatze fur diesen Fondstyp sind in der neuen Ziffer 3 Kauf und Verkauf
von Anteilen an ETFs; Ausfiihrungsgrundsitze fiir ETFs geregelt. Die Ziffer regelt die Modalitaten und erlautert
die Abwicklung Uber den Market Maker. Im Zusammenhang mit dem Handel von ETFs haben wir zusatzlich die
folgenden Ziffern angepasst:

Ziffer 2 Ausgabe und Rlcknahme von Anteilen
Ziffer 4e) Preis des Ausfihrungsgeschaftes
Ziffer 4f) Bearbeitung/\Wertermittiungstag

Ziffer 4g) Kaufauftrage mittels Uberweisungen
Ziffer 7 Ausschlttung

Als zweites Thema wurde die Anderung des § 309 Nr. 13 BGB umgesetzt. Diese Regelung bestimmt, dass
Anzeigen und Erkldrungen nicht an eine strengere Form als die Textform gekniipft werden dirfen. Die
gesetziiche Anderung fuhrte zu einer Neufassung der Ziffer 4c) Form von Auftragen der AGBs. Daraus resultieren
die redaktionellen Anderungen der nachfolgenden Ziffern:

e Ziffer 9 gemeinschaftliches Wertpapierdepot
e  Ziffer 15 Anderung von Namen, Anschrift oder der Vertretungsmacht
e Ziffer 23 Anderung dieser Bedingungen

Zusatzlich haben wir in der neuen Ziffer 20 das Thema Referenzbankverbindung aufgenommen.

Die Referenzbankverbindung dient der Sicherheit bei Verkaufsauftragen. Generell fuhren wir Verkaufsauftrage
aus, wenn Sie uns diese im Original per Post zusenden.

Sofern uns eine Referenzbankverbindung vorliegt, fihren wir Auftrage zum Verkauf von Fondsanteilen auch
telefonisch und per Fax aus.

Ausgenommen von der telefonischen Auftragserteilung zum Verkauf von Fondsanteilen sind:
e  Auszahlungsbetrage hoher als 30.000 EURO

. Fondsanteile aus VL-Vertragen, die noch innerhalb der Festlegungsfrist liegen

. Altersvorsorgevertrage.

In Ziffer 4c) stellen wir klar, dass wir keine Verkaufsorders per Telefon und per Fax ausfihren, wenn uns keine
Referenzbankverbindung vorliegt.



Aligemeine Geschaftsbedingungen fir DWS Depots

1. DWS Depot

Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt,
oder die Deutsche Asset Management S.A., Luxembourg,
{nachstehend ,depotfilhrende Stelle” genannt) erdffnet filr den
Anleger (Privatkunde i. S. d. Wertpapierhandelsgesetzes bzw. des
Luxemburger Gesetzes Uber den Finanzsektor vom 5. April 1993),
soweit nichts anderes vereinbart auf Antrag ein DWS Depot.
Bei dem DWS Depot handelt es sich um ein Wertpapierdepot.
Zusazlich kann die depotfihrende Stelle, ohne dass es hierfir
eines Antrages des Anlegers bedarf, innerhalb des DWS Depots
Geldmarktfonds aufnehmen, die auf die Fondswiihrung der jewei-
ligen auf Antrag des Anlegers gewdhlten Investmentfonds lau-
ten. Soliten in einer Fondswiihrung aus Sicht der depotfiihrenden
Stelle keine geeigneten Geldmarktfonds verflgbar sein, so kann
stattdessen auch ein kurzlaufender Rentenfonds aufgenommen
werden. Die aktell von der depotfGhrenden Stelle fir die jewei
ligen Fondswéhrungen vorgesehenen Geldmarktfonds (baw. kurz-
laufenden Rentenfonds) sind im Preisverzeichnis/Konditionen-
tableau genannt. Die darnin enthaltenen Angaben kénnen ohne
Mitwirkung und ohne Information des Anlegers durch die depot-
fihrende Stelle gedndert werden. Erteilt der Anleger der depot-
fihrenden Stelle einen Auftrag, so sind die 2u diesem Zeitpunkt
im Preisverzeichnis/Konditionentableau enthaltenen Angaben
maBgebend. Dem Anleger wird auf Wunsch von der depotfiih-
renden Stelle jederzeit ain aktuelles Preisverzeichnis/Konditionen-
tableau zur Verfigung gestelit. Der Anleger hat gegeniber der
depotfihrenden Stelle zu Beginn der Geschiftsbeziehung
genaue Angaben Gber seine Identitit gemdl den Viorgaben des
Erdffnungsantrages zu machen. Die depotfihrende Stelle kann
zu Beginn der Geschéftsbeziehung sowie im weiteren Verlauf
zusizliche Angaben und Unterlagen zur Ildentititsfeststellung
oder zu sonstigen Zwecken verlangen, sofern dies im Hinblick
auf die Erfllung ihrer gesetzlichen Pflichten oder im Rahmen der
Geschaftsbeziehung erfordedich ist.

2. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgt (mit Ausnahme
von Anteilen an bérsengehandelten Fonds, sog. .exchange
traded funds”, in Folge kurz _ETF" genannt, vgl. hierzu die
folgende Ziff. 3) nach den fir den jeweiligen Fonds von der
Verwaltungsgeseilschaft getroffenen und im Verkaufsprospekt
verbffentlichten Bedingungen. Sofem keine gegenteilige Weisung
des Anlegers vorfiegt, kbnnen eingehende Zahlungen gegebenen-
falls bis zum néchsten Ausgabetag von der depotfiihrenden Stelle
gehalten werden.

3. Kauf und Verkauf von Anteilen an ETFs; Ausfihrungs-
grundsitze fir ETFs

Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt auBerbérslich
iber einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhindler, der
verbindliche Kauf- bew. Verkaufskurse stelit) in Form einer gebiin-
delten Blockorder.

Fir die Ausfihrung von Auftragen, die der Anleger der depot-
fihrenden Stelle zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduBerung
von ETF erteilt, gelten die nachfolgenden Ausfihrungsgrundsétze.
Die depotfihrende Stelle nimmt keine Weisungen des Anlegers
Uber den Ausfihrungsweg entgegen. Die depotfliihrende Stelle
misst der kostenganstigsten Ausfiilvung von Auftragen in Bezug
auf ETF die groBte Bedeutung bei. Daher gilt fiir die Ausfhrung
von Auftragen in Bezug auf ETF der nachfolgend beschriebene
Ausflihrungsweq.

Die Ausfihrung von Auftridgen in Bezug auf ETF erfolgt Ober
die Commerzbank AG als Zwischenkommissiondrin : Die depot-
fohrende Stelle fasst fir ETFs borsentaglich (Frankfurter Wen-
papierbbrse (Xetra)) die Summe der Kauf- und Verkaufsauftrige
bis 14:30 (zentraleuropdischer Zeit) zusammen. Im Anschluss
daran Obermittelt die depotfihrende Stelle der Commerzbank
AG als Market Maker jeweils einen Kauf- und Verkaufsauftrag.
Die Commerzbank AG hat nach MaRgabe der eigenen verbind-
lichen Ausfihrungsgrundsitze das Recht, die Auftrige an die
Frankfurter Wertpapierborse (Xetra) weiterzuleiten oder als
Market Maker auBerbdrslich selbst zu erfilllen. Dem Anleger
werden die Ausfihrungsgrundsatze der Commerzbank AG auf
Wunsch mitgeteilt.

Die depotfihrende Stelle ist im Interesse des Anlegers befugt,

Kauf- und Verkaufsorders mehrerer Anleger gesammell oder
geblindelt auszuf(hren, einschlieBlich der AusfOhrung auBer-
halb organisierter Markte und muhilateraler Handelssysteme
(Durchfihrung von Sammelauftrdgen bzw. Blockarders). Der
Zuteilung auf die einzelnen Anlegerdepots wird, soweit die
Ausfihrung zu mehr als einem Kurs erfolgt ist, ein nach dem
arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs zugrunde gelegt.
Dies kann im Einzelfall im Vergleich zu einer Einzelorder zu einem
nachteiligen Ausfiihrungspreis fir den einzeinen Anleger fiihren.

4. Auftrige

al Execution Only/Ausfihrungsgeschaft

Die depotfihrende Stelle fihn Auftrige nach den Grundsétzen
von ,Execution Only”, d. h. ohne Beratung, aus. Demnach erteilt
die depotfilhrende Stelle bei der Ausfiihrung von Auftrigen
weder Empfehlungen fiir den Kauf noch fir den Verkauf von
Anteden, sondern leitet Auftrége lediglich an die entsprechende
Abwicklungsstelle weiter. Die depotfihrende Stelle geht davon
aus, dass der Anleger - soweit erforderich - eine Beratung und
Aufkiarung vor Enteilung der Auftrage erhalten hat. Auch eine
Angemessenheitsprifung findet im Rahmen des Execution
Only nicht statt. Soweit daneben ein Beratungsvertrag mit der
depotfihrenden Stelle besteht, bieiben die Rechte des Anlegers
aus diesem Beratungsvertrag hiervon unberiihrt. Es gelten
die Verkaufsunterlagen der jeweiligen Fonds (.Wesentliche
Anlegerinformationen™ und Verkaufsprospekt einschiieBhich
Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement /Satzung sowie
der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht), die von
der depotfihrenden Stelle fmit Ausnahme von ETFs) onfine unter
www.dws.de zur Verfligung gestelt werden. Flr ETFs werden die
entsprechenden Unterlagen online unter etf.deutscheam.com zur
Verfiigung gestelit. Auf ausdriickiichen Wunsch des Anlegers wer-
den diese auch per E-Mail oder postalisch zur Verfiigung gestelit.

b hrank:
Fondsanteile
Die depottihrende Stelle nimmt Auftrage zum Kauf oder Verkauf
von Fondsanteden nur entgegen, sofern die Fondsanteile von der
depotfiihrenden Stelle angeboten werden. Eine Ubersicht der
von der depotfihrenden Stelle vertriebenen |nvestmentfonds
ist bei der depotfiihrenden Stelle erhiltlich. Die depotfihrende
Stelle kann die Annahme von Auftrdgen sowie die Ausfhrung
von Aufirgen davon abhangig machen, dass der Depotinhaber
bestimmte Erkidrungen abgibt und diese ggf. auch auf Verlangen
der depotfihrenden Stelle einmalig oder regeimaiig wiederholt.

auf von der hrenden Stelle tene

¢l Form von Auftrigen

Ist die depotiihrende Stelle des Anlegers die Deutsche Asset
Management Investment GmbH, sind Auftrige zum Kauf oder
Verkauf von Fondsanteilen Ober folgende Zugangswege 2u erteien:
Postanschrift: D-60612 Frankfurt am Main

Fax: +49 69 910-19090 [Retail) -19050 (Riesten

Tel.: +49 69 910-12380 (Retaill -12381 (Riestar)

Ist die depotfihrende Stelle des Anlegers die Deutsche Asset
Management S.A., sind Auftrige zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen (ber folgende Zugangswege zu erteilen :
Postanschrift: Postfach 766 L-2017 Luxemburg

Fax: 4352 42101-800

Tel.: +352 42101-860

Bei Bestehen eines DWS Depot Online kdnnen Auftrage zum
Kauf und Verkauf von Fondsanteilen zusatzlich online in bei
den Fillen unter Verwendung der mit der depotfihrenden
Stelle vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerkmale und
Authentifizierungsinstrumente (PINTAN Verfahren) erteilt werden.
Einen Auftrag zum Verkauf von Fondsanteilen kann die depotfih-
rende Stelle zurlckweisen, sofern eine Vereinbarung Gber eine
Referenzbankverbindung nicht vorliegt.

fohrung eines Kaufs oder Verkaufs

Bei Kauf- und Verkaufsauftrigen des Anlegers schiiefit die
depotfihrende Stelle fir Rechnung des Anlegers mit der
jeweiligen Abwickiungsstelle ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft
{Ausfiihrungsgeschéft) ab oder sie beauftragt eine dritte Person, ein
Ausflhrungsgeschaft abzuschlieBen. Soweit Einzahlungsbetrige



des Anlegers zum Erwerb eines vollen Anteils nicht aus-
reichen, schreibt die depotfihrende Stelle den entsprechenden
Anteidlsbruchteil in vier Dezimalstellen nach dem Komma gut.

Dle dapotfﬁtumda Stele rachmt menther dem Anieger
den Preis des Ausfihrungsgeschaftes ab. Die Details zur
Berechnung ergeben sich (auBer fir Anteile an ETFs) aus dem
Verkaufsprospekt und den sonstigen Verkaufsunteriagen des
jeweiligen Fonds.

Der Press von Ausfiihrungsgeschiften, die ETFs zum Gegenstand
haben, wird vom Market Maker festgelegt.

Emgehefue \brlzsuls- ochr Ka:!auhrage werden von der depot-
fuhrenden Stelle unverziglich, spétestens an dem auf den
Eingang bei der depotfiihrenden Stelle folgenden Bankarbeitstag
{am Ort der Depotfihrung) bearbeitet. Unter Bearbeitung ist
die Weitergabe des Auftrags zur Ausfiihrung an die jeweilige
Verwaltungsgeselischaft, deren Verwahrstelle, einen Clearer
oder einen Dritten, der mit der weiteren Ausfihrung beauftragt
wird, zu verstehen. Der Ausflihrungszeitpunkt sowie der dem
Ausfiihrungsgeschaft zugrunde liegende Ausfiihrungspreis lie-
gen nicht im Einflussbereich der depotfiihrenden Stelle. Die
Einzetheiten dazu ergeben sich (auBer flr Anteile an ETFs) aus
dem Verkaufsprospekt und den sonstigen Verkaufsunterlagen
des jeweiligen Fonds. Fir Anteile an ETFs ergeben sich diese
Einzelheiten aus den Ausfihrungsgrundsatzen der depotfihren-
den Stelle filr ETFs, die in Ziff. 3 aufgefihn sind. Wird der Auftrag
nicht ausgeflhrt, so wird die depotflhrende Stelle den Anleger
dariiber unverziiglich informieren.

tbammngnnmussendn Angteemvnn der depotfiihren-
den Stelle mitgeteilten DWS Depotnummer, Portfolionummer
oder Investmentfondsnummer enthalten und werden als
Kaufauftrage fir die entsprechenden Fondsanteile behandelt.
Sofemn die Gutschriftanzeige der Bank eindeutig zugeordnet wer-
den kann, wird die depotfihrende Stelle Aufirige zum Erwerb
von Fondsanteden unverziiglich, spitestens am nachstfolgenden
Bankarbeitstag, an die jeweilige Abwicklungsstelle weiterleiten.
Soweit Einzahlungsbetrage des Anlegers den Ausgabepreis bzw.
Ausfihrungspres (fiir ETFs) eines Anteils (ber oder unterschrei
ten, schreibt ihm die depotfihrende Stelle einen entsprechenden
Bruchteil in vier Dezimalstellen nach dem Komma gut. Wird
eine Einzahlung vor Bestatigung der jeweiligen Depoteréfinung
geleistet, so wird der Ausgabepreis bzw. Ausfihrungspreis (flr
ETFs) des nachstmaoglichen Ausgabetages nach Depoterdffnung
zugrunde gelegt.

h) Verkaufsauftréoe

Auftrdge zum Verkauf von Fondsanteilen muassen die
Investmentfondsnummer enthalten. Sollen alle verwahrten
Anteile eines DWS Depots verkauft werden, so genligt die
Angabe der DWS Depotnummer. Verkaufsauftrige, die auf einen
bestimmiten Betrag lauten, werden von der depotfiilrenden Stelle
in Auftrage zum Verkauf von Anteden umgewandelt.

Znhlungan des Anlegers an die [hpotl‘ﬁtusnds St&la nnd
Zahlungen der depotfihrenden Stelle an den Anleger haben stets
in EURO zu erfolgen. Zahlungen, die in einer anderen Wahiung
als EURO erfolgen, werden von der depatfihrandan Stelle zum
jeweils aktuellen Umrechnungskurs in EURO umgerechnet.
Beauftragt der Anleger die depotfihrende Stelle zum Erwerb von
Anteilen eines Fonds, der in einer anderen Wahrung als EURO
geflhet wird, so ist die depotfihrende Stelle berechtigt, den hier-
fur vom Anleger angeschafften EURO-Betrag zum jeweils aktu-
ellen Umrechnungskurs in die jeweilige Wahrung umzurechnen.
Sofern die Zahlung in Fondswéhrung geleistet wird, erfolgt keine
Umrechnung.

L Zuordnung zu einem Anlegertvp/Nichtausfihrung

Abhdngig vom Vertriebsweg kann eine Zuordnung des Anlegers
zu einem Anlegertyp erfolgen. Die depotfiihrende Stelle behalt
sich vor, Auftrige nicht auszufihren, sofern die Anlageklasse

(Risikoprofil) des zu erwerbenden Fonds mit dem Anlegertyp nicht
vereinbar ist. In diesemn Falle wird die depotfihrende Stelle den
Anleger unverziglich informieren.

Sawsn von der depotfﬁhmndan Stella 2uvor im Preisver-
2eichnis/Konditionentableau ausdriicklich zugelassen, ist ein
Umtausch von Anteilen zu den darin festgelegten Konditionen
maéglich. Ansonsten wird ein Auftrag zum Umtausch als
ein Verkaufsauftrag und nachfolgender Kaufauftrag behan-
delt. Als Folge dieser Aufteilung konnen keine besonderen
Umtauschkonditionen gewahrt werden.

I Verflgungen

Der Anleger kann (ber seine Anteile und Anteilsbruchteile ganz
oder teiweise verfigen. Eine Auslieferung oder Ubertragung von
Anteilen in ein Wenpapierdepot einer anderen depotfihrenden
Stelle ist nur flr ganze Anteile méglich. Bei Anteilsbruchteilen
besteht nur ein Anspruch auf Auszahlung des Gegenwertes.

m) Lastschriftverfahren

Soweit Kaufauftrige per Lastschrift ausgefihrt werden sollen,
ist die Ereilung eines depotbezogenen Mandats erforderlich.
Der Zahlungspflichtige wird rechtzeitig Gber die Einrichtung des
Mandats sowie die entsprechende Mandatsreferenz unterrichtet.
Bestehende Einzugsermdachtigungsverfahren kénnen von der
depotfihrenden Stelle nach vorheriger schriftlicher Ankiindigung
jederzeit in SEPA-Mandate umgewidmet werden.

5. Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum, Girosammel-
verwahrung

Fihrt die for die Ausgabe von Anteilen zustandige Stelle ein
Anteilsregister, wird die depotfihrende Stelle dort flir den
Anleger als Anteilsinhaber eingetragen. Im Falle der Deutsche
Asset Management S.A. als depotfihrende Stelle werden dann
in diesem Falle die Anteile treuhdinderisch fiir die jeweiligen
Anleger gehalten. Sofern in dieses Anteilsregister zwingend nur
der jeweils Letztbeglinstigte eingetragen werden kann, wird die
depotfihrende Stelle die Eintragung im Namen des Anlegers
vornehmen lassen. Die erworbenen Anteile sind in diesem Falle
Eigentum des Anlegers und werden auch nicht treuhinderisch
gehalten. Soweit fir einen Fonds von der fir die Ausgabe von
Anteilen zustandigen Stelle keine Anteilsbruchteile ausgege-
ben werden, erwirbt der Anleger, sofern dieser selbst in das
Anteilsregister des Fonds eingetragen wird, Miteigentum an
einem etwa bestehenden Gemeinschaftsdepot aller Inhaber von
Anteilsbruchteilen bei der depotfiihrenden Stelle. Die depotfih-
rende Stelle gibt Anteile, fir die kein Anteillsregister besteht, flr
den Anleger in Girosammeldepotverwahrung.

6. Anschaffung und Verwahrung von Fondsanteilen im
Ausland

Die depotfihrende Stelle schafft Anteile im Ausland an, wenn
sie direkt oder dber einen Drinten Kaufauftrage Ober Anteile im
Ausland oder Kaufauftrage (ber auslandische Fondsanteile aus-
flhrt. Die depotfihrende Stelle wird die im Ausland angeschafften
Anteile im Ausland verwanren lassen. Hiermit wird sie einen ande-
ren auskindischen Verwahrer beauftragen. Die Verwahrung unter-
liegt den Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsortes
und den filir den oder de auslandischen Verwahrer geltenden
Aligemeinen Geschaftsbedingungen. Die depotfihrende Stelle
wird sich nach pfiichigemé&Bem Ermessen unter Wahrung der
Interessen des Anlegers das Eigentum oder Miteigentum an
den Fondsanteilen oder eine andere im Lageriand Gbliche, ver-
gleichbare Rechtsstellung verschaffen und diese Rechisstellung
treuhdnderisch flr den Anleger halten. Hierliber erteilt sie dem
Anleger Gutschrift in Wertpapierrechnung (WR-Gutschrift) unter
Angabe des auslindischen Staates, in dem sich die Wertpapiere
befinden (Lagerland). Die depotfithrende Stelle braucht die
Auslieferungsanspriche des Anlegers aus der ihm erteilten
WR-Gutschrift nur aus dem von ihr im Ausland unterhaltenen
Deckungsbestand zu erflllen. Der Deckungsbestand besteht
aus den im Lagerland fiz den Anleger und fiir die depotfiihrende
Stelle verwahrten Anteilen derselben Gattung. Der Anleger tragt
in diesen Fillen daher anteilig alle wirtschaftlichen und rechtli-
chen Nachteile und Schaden, die den Deckungsbestand als



Folge von hoherer Gewalt, Aufrubw, Kriegs- und Naturereignissen
oder durch sonstige von der depotfihrenden Stelle nicht zu ver-
tretenden Zugriffe Dritter im Ausland oder im Zusammenhang
mit Verfiigungen von hoher Hand des In- und Auslandes tref-
fen soliten. Hat der Anleger nach dem vorhergehenden Absatz
Nachteile und Schaden am Deckungsbestand zu tragen, so ist
die depotfGhrende Stelle nicht verpflichtet, dem Anleger den
Kaufpreis zurlckzuerstatten.

7. Ausschittungen

Ausschittungsbetrage werden von der depotfihrenden Stelle
— ggf. unter Abzug von einzubehaltenden Steuern - ohne
gesonderten Auftrag in Anteilen des betreffenden Fonds wie-
derangelegt (.automatische Wiederanlage”). Die automa-
tische Wiederanlage erfolgt unverziglich nach Gutschrift der
Ausschittungsbetrige auf dem Konto der depotiiilvenden Stelle.
Die automatische Wiederanlage erfoigt ohne Ausgabeaufschiag
2um jeweils giltigen Anteilwert baw. Ausfihrungspreis (fir ETFs)
am Ausflihrungstag. Sofern fiir bestimmte Fonds keine direkte
Wiederanlage von der depotfiihrenden Stelle vorgesehen ist, wer-
den die Ausschiittungen - ggf. unter Abzug von einzubehaltenden
Steuern - in gleicher Fondswéahrung in dem jeweils von der depot-
fihrenden Stelle fir den Anleger ausgewdahiten Geldmarktfonds
{bzw. kurziaufenden Rentenfonds) in Fondswihrung angelegt.
Einzelheiten werden im Preisverzeichnis /Konditionentableau gere-
gelt. Die entsprechende Kauforder wirdvon der depotfithrenden
Stelle an die jeweilige Abwicklungsstelle unverziighch, spitestens
am nachstfolgenden Bankarbeitstag, weitergeleitet.

8. Abrechnungen

Die depotfihrende Stelle ibermittelt dem Anleger spitestens
am ersten Geschdftstag nach der Ausfilhrung des Auftrags fiir
jeden getatigten Umsatz eine Abrechnung. Soweit der Anleger
Fondsanteile durch regelmaBige Einzahlungen erwirbt, wird die
depotilhrende Stelle den jeweils aktuell geltenden rechtfichen
Anforderungen zur Abrechnungserstellung in geeigneter Form
nachkommen.® In jedem Fall erhilt der Anleger nach Ablauf
eines Jahres eine Aufstellung der im Kalenderjahr eingetretenen
Veranderungen.

9_Gemeinschaftliches Wertpapierdepot

Uber ein gemeinschaftliches DWS Depot kann jeder Inhaber allein
verflgen, es sei denn, dass einer der Wertpapierdepotinhaber
oder alle gemeinsam der depotfihrenden Stelle in Textform
(zB. Brief, Telefax, E-Mail) eine gegenteilige Weisung erteilt
haben. Alle Anleger des gemeinschaftlichen Depots sind gegen-
Uber der depotfiihrenden Stelle gesamtschuldnerisch fir alle
Verbindlichkeiten aus dem gemeinschaftiichen Depot haftbar,
unabhéngig davon, ob solche Verbindlichkeiten gemeinsam oder
einzeln von ihnen eingegangen wurden.

10. Verfigungsberechtigung nach dem Tod des Anlegers
Nach dem Tod des Anlegers hat derjenige, der sich gegeniber
der depotfihrenden Stelle auf die Rechtsnachfolge des Anlegers
beruft, der depotfihrenden Stelle seine erbrechtliche Berechtigung
in geeigneter Weise nachzuweisen. Wird der depotfihrenden
Stelle eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der
letziwilligen Verfigung (Testament, Erbvertrag) nebst zugehd-
riger Erdffnungsniederschrift vorgelegt, darf die depotfihrende
Stelle denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bazeichnet ist, als Barechtigten ansehen, ihn verfigen lassen
und inshesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies
gilt nicht, wenn der depotfilvenden Stelle bekannt ist, dass der
dort Genannte (2. B. nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit des
Testaments) nicht verflgungsberechtigt ist oder wenn ihr dies in
Folge Fahridssigkeit nicht bekannt geworden ist.

11. Entgeite und Auslagen

Fir die FOhrung des DWS Depots kann ein Entgelt berechnet wer-
den. Die jeweilige Hihe ist im Preisverzeichnis /Konditionentableau
der depotfiihrenden Stelle enthalten. Fir die im Preisverzeichnis
nicht aufgeflhrten Leistungen, die im Aufirag des Anlegers oder
in dessen mutmaBlichem Interesse erbracht werden, und die
nach den Umstanden nur gegen eine Vergltung zu erwarten
sind, gelten, soweit keine andere Vereinbarung getroffen wurde,
die gesetzlichen Vorschriften. Der Anleger trigt auBerdem alle

Auslagen, die anfallen, wenn die depotfilhrende Stelle in seinem
Auftrag oder seinem mutmaRliichen Interesse titig wird {insbeson-
dere Kommunikationskosten wie Telefon und Porto).

12. Information des Anlegers Uber Vertriebsfolgeprovisionen
a) Die depotfiilvende Stelle erhilt im Zusammenhang
mit Wertpapiergeschaften, die sie mit Anlegemn dber
Investmentanteile abschlie®t, fir den Vertrieb dieser Wertpapiere
umsatzabhangige  Zahlungen (Vertriebsfolgeprovisionen)
von den Woertpapieremittenten f§inr und auslandische
Verwaltungsgeselischaften einschlieflich Unternehmen der
Deutsche Bank Gruppe). Die Vertriebsfolgeprovisionen fallen im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Investmentanteilen an den
Anleger an. Sie werden von den Emittenten dieser Wertpapiere
aus den von ihnen vereinnahmten Verwaltungsvergitungen als
wiederkehrende, bestandsabhangige Vergltung an die depot-
filhrende Stelle geleistet. Die Hohe der Vertriebsfolgeprovision
betragt derzeit in der Regel bei Rentenfonds zwischen 0,1% und
0.7 % p. a., bei Aktienfonds zwischen 0,3 % und 1,0 % p. a. und
bei offenen Immobilienfonds zwischen 0,2% und 0,6% p. a
des von der depotfihrenden Stelle verwahrten Gesamtbestands
des jeweiligen Wenpapiers. FOr ETFs fallt in der Regel keine
Vertrigbsfolgeprovision an. Einzelheiten zu Art und Hbhe der
Vertriebsfolgeprovision fir ein konkretes Wertpapiergeschaft teit
die depotfiihrende Stelle dem Anleger jederzeit auf Nachirage mit,
im Falle der Anlageberatung durch die depotilinrende Stelle unaui-
gefordert vor dem Abschluss eines jeden Wertpapiergeschiftes.

b} Ist nicht die depotfihrende Stelle Berater und kommt der
Abschluss von Wertpapiergeschiften dber Investmentanteile
durch einen Dritten als Vermittler oder Berater zustande, lei-
tet die depotfihrende Stelle an den Dritten oder dessen
Vertriabsorganisation im Regelfall zwischen B0 % und 95% der
oben unter Ziffer 12.a) genannten Vertriebsfolgeprovisionen
weiter, wenn es sich hierbei um einen Vertriebspartner der
depotfihrenden Stelle handelt. Die depotfihrende Stelle teiit
dem Anleger jederzeit auf Nachfrage Einzelheiten zu At und
Héhe dieser Zahlungen und deren Empfanger fiir ein konkretes
Wenpapiergeschaft mit.

13. Verrechnung oder Verkauf von Anteilen

Entgelte, Steuern, Auslagen und Kosten kénnen mit Zahlungen
verrechnet sowie durch den Verkauf von Anteilen bzw.
Anteilsbruchteilen in entsprechender Hohe gedeckt werden.

. Haftung der depotfiihrenden Stelle ; Mitverschulden des
Anlegers

a) Haftungsarundsétze

Die depotfihrende Stelle haftet bei der Erflllung ihrer
Verpflichtungen fir jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und
der Personen, die sie zur Erflillung ihrer Verpflichtungen hinzu-
zieht. Hat der Anleger durch ein schuldhaftes Verhalten (2. B.
durch Verletzung der in Nr. 15-18 dieser Geschaftsbedingungen
aufgefihrten Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines
Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grundsitzen des
Mitverschuldens, in welchem Umfang die depotilhrende Stelie
und der Anleger den Schaden 2u tragen haben.

Wann ein Aul‘nag semsm lnhnﬁ nad1 typischerweise in der Form
ausgeflhrt wird, dass die depotfilvende Stelle einen Drittén mit
der weiteren Erledigung beauftragt, erfilit die depotfihrende
Stelle den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eigenen Namen an
den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies betrifft
z. B. die Verwahrung von Anteilen im Ausland. In diesem Fall
beschrankt sich die Haftung der depotfilhrenden Stelle auf die
sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

¢] Haftung der depotiGihrenden Stelle im Hinblick auf Ausflhrungs-

geschafte

Schlielt die depotfihrende Stelle fir Rechnung des Anlegers
mit einer Abwicklungsstelle ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft
(Ausfihrungsgeschaft) ab, so haftet die depotfihrende Stelie
fir die ordnungsgeméaRe Erfillung des Ausfiihrungsgeschaftes
durch ihren Vertragspartner oder dessen Vertragspartner. Bis
2um Abschluss eines Ausfiihrungsgeschéftes haftet die depot-

* Wirde keine Enzelabrechnung ertedt, erstellt die depotfiironde Stelle spatestens sechs Monate nach Versand der letzten Abrechnung eine Aufsilung

der getdtigten Ums3wze.



flihrende Stelle bei der Beauftragung einer dritten Person mit der
Ausfihrung eines Geschaftes nur fiir deren sorgfailtige Auswahl
und Unterweisung.

15. Anderung von Name, Anschrift oder der Vertretungsmacht
Zur ordnungsgeméBen Abwicklung des Geschéaftsverkehrs ist
es erforderlich, dass der Anleger der depotflihrenden Stelle
Anderungen seines Namens, seines steuerlichen Status und
seiner Anschrift sowie das Eridschen oder die Anderung
einer gegeniber der depotfihrenden Stelle nachgewiesenen
Vertretungsmacht (insbesondere einer Volimacht) unverziig-
lich mitteilt. Diese Mitteilungspfiicht besteht auch dann, wenn
die Vertretungsmacht in ein 6ffentliches Register (z. B. in das
Handelsregister) eingetragen wird. Die depotflhrende Stelle ist
berechtigt, vom Anleger einen Nachweis diber den Eintritt der
Anderung 2u fordemn.

16. Klarheit von Auftrigen

Auftrége jeder Art missen ihren Inhalt zweifelsfrei erken-
nen lassen. Nicht eindeutig formulierte Auftrige kbnnen zu
Verzbgerungen in der Auftragsabwicklung fihren. Vor allem
hat der Anleger bei Einzahlungen, Auftragen und Verfigungen
auf die Richtigkeit und Vollstindigkeit der angegebenen DWS
Depotnummer, Portfolionummer und Investmentfondsnummer
zu achten. Soweit die depotfiihrende Stelle Einzahlungen nicht
eindeutig zuordnen kann, dar sie die eingezahiten Betrage zuriick-
aberweisen. Anderungen, Bestatigungen oder Wiederholungen
von Auftrdgen missen als solche gekennzeichnet sein.

17. Prifung und Einwendungen bei Mitteilungen der depot-
fihrenden Stelle

Der Anleger hat Wertpapierabrechnungen, Aufstellungen und
sonstige Anzeigen ber die Ausfiilhrung von Auftrigen sowie
Informationen Gber erwartete Zahlungen und Sendungen (Avise)
auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit unverziigiich zu Ubemprifen
und etwaige Einwendungen unverziglich zu erheben.

18. Benachrichtigung der depotfithrenden Stelle bei Ausbleiben
von Mitteilungen

Falls die Jahresaufstellungen dem Anleger bis Ende April des jewes
ligen Folgejahres nicht zugehen, muss er die depotfiihrende Stelle
unverziglich benachrichtigen. Die Benachrichtigungspflicht besteht
auch beim Ausbleiben anderer zu erwartender Mitteilungen (insbe-
sondere Abrechnungen nach der Ausfiihrung von Auftrigen).

19. Pfandrecht

Der Anleger raumt der depotfihrenden Stelle ein Pfandrecht an
allen im DWS Depot verwahrten Fondsanteilen ein. Das Pfandrecht
sichert alle gegenwdrtigen und kinftigen Anspriiche der depotfiih-
renden Stelle gegen den Anleger aus der Geschéftsverbindung.

20. Referenzbankverbindung

Auszahlungen von Guthaben kdnnen nur auf eine verein-
barte Referenzbankverbindung des Anlegers erfolgen. Die
Begriindung oder Anderung einer Referenzbankverbindung
bedarf der Vereinbarung zwischen der depotfithrenden Stelle
und dem Anleger. Wegen ihrer groBen Bedeutung soll diese
Vereinbarung schriftlich geschlossen werden. Die depotfilvende
Stelle wird einen vom Anleger gesteliten Antrag auf Vereinbarung
oder Anderung einer Referenzbankverbindung nur dann anneh-
men, wenn es sich dabei um ein auf den Namen des Anlegers
lautendes und auf eigene Rechnung des Anlegers gefiihrtes
Referenzbankkonto handelt.

21. Kiindigung durch die depotfihrende Stelle

Die depotfilhrende Stelle kann ein DWS Depot jederzeit mit
einer Kindigungsfrist von einem Monat kiindigen. Die Anteile
werden dem Anleger auf Wunsch ausgeliefert oder nach dem
Wirksamwerden der Kindigung verduBert. Der Gegenwert der
Anteile wird dem Anleger bei VerduBerung ausgezahit.

22, Auflésung von Fonds

Wird ein Fonds wegen Zeitablauf oder aus einem anderen
Grund aufgeldst, so ist die depotfihrende Stelle berechtigt, die
verwahrten Anteile und Anteilsbruchteile des Fonds am letzten
Bewertungstag zu verkaufen und den erzielten Liquidationserlos
in Anteilen eines Geldmarktfonds (bzw. kurzlaufenden Renten-
fonds) in Fondswahrung anzulegen, sofern keine gegenteilige
Weisung des Anlegers voriiegt.

23. Anderungen dieser Bedingungen

Anderungen dieser Aligemeinen Geschiftsbedingungen werden
dem Anleger schriftlich bekannt gegeben. Sie gelten als geneh-
migt, wenn der Anleger nicht in Textform {z.B. Brief, Telefax, E-Mail)
Widerspruch erhebt. Auf diese Folge wird ihn die depotfihrende
Stelle bei der Bekanntgabe hesonders hinweisen. Der Anleger muss
den Widerspruch innerhalb von sechs Wochen nach Bekanntgabe
der Anderungen an die depotfihrende Stelle absenden.

Stand: Oktober 2016



OFG

Information tiber den Umgang mit Interessenkonflikten

Sehr geehrte Kundin,
sehr geehrter Kunde,

die Deutsche Asset Management Investment GmbH
und die Deutsche Asset Management S.A. sind ge-
setzlich und aufsichtsrechtlich verpflichtet im Rahmen
der Umsetzung der européischen Finanzmarktrichtli-
nie, Vorkehrungen zum angemessenen Umgang mit
mdglichen, sich auf Wertpapierdienstleistungen aus-
wirkende Interessenkonflikte zu treffen. Die Wertpa-
pierdienstieistungen sollen den Kunden in einem
integren Umfeld angeboten werden, ohne dass die
Interessen der Kunden beeintrachtigt werden. Die
Deutsche Asset Management Investment GmbH und
die Deutsche Asset Management S.A. haben bereits
in den 1990er Jahren und aus eigener Initiative eine
Compliance-Organisation eingerichtet, die maglichen
Interessenkenflikten begegnet. Darliber hinaus gilt ein
allen Mitarbeitern zur Orientierung dienender Verhal-
tenskodex, der Code of Conduct, dass unser Handeln
von Integritat, Verlasslichkeit, Fairness und Ehrlichkeit

gepragt ist.

In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorgaben
informieren wir Sie daher nachfolgend Gber unsere
weitreichenden Vorkehrungen zum Umgang mit die-
sen Interessenkonfiikten,

Interessenkonflikte kénnen sich ergeben zwischen un-
serer Gesellschaft, anderen Untemmehmen unserer
Gruppe, unserer Geschéaftsleitung, unseren Mitarbei-
tern, vertraglich gebundenen oder unabhéngigen Ver-
mittlern, oder anderen Personen, die mit uns verbun-
den sind und unseren Kunden oder zwischen unseren
Kunden.

Interessenkonflikte knnen sich
insbesondere ergeben:

= in der Anlageberatung und in der Finanzportfoliover-
waltung aus dem eigenen (Umsatz-)interesse der
Gesellschaft am Absatz von eigenen Produkten

e bei Erhalt oder Gewdhr von Zuwendungen (bspw.
Vertriebsfolgeprovisionen/geldwerten Vorteilen) von
Dritten oder an Dritte im Zusammenhang mit Wert-
papierdienst- und Wertpapiernebendienstieistungen
flr unsere Kunden

e bei einer von der Anzahl der Wertpapiertransaktio-
nen abhéngigen oder bei einer erfolgsbezogenen

Verglitung

» durch unterschiedliche Kostenstrukturen unserer
Fonds

e durch erfolgsbezogene Vergiitung von Mitarbeitern
und Vermittiern

= bei Gewahr von Zuwendungen an unsere Mitarbeiter
und Vermittler

= aus anderen Geschaftstatigkeiten unseres Hauses,
insbesondere dem Interesse der Gesellschaft am
Absatz eigenaufgelegten Fonds

» durch Erlangung von Informationen, die nicht 6ffent-
lich bekannt sind

» aus personlichen Beziehungen unserer Mitarbeiter
oder der Geschiftsleitung oder der mit diesen ver-
bundenen Personen
oder

» bei der Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts-
oder Beirdten

Die Deutsche Asset Management Investment GmbH,
die Deutsche Asset Management S.A. und ihre Mitar-
beiter sind hohen ethischen Standards verpflichtet. Wir
erwarten von unseren Mitarbeitern Sorgfalt und Red-
lichkeit, rechtméRiges und professionelles Handeln,
die Beachtung von Markistandards, und — vor allem -
Beachtung des Kundeninteresses. Unsere Mitarbeiter
sind verpflichtet, diese Standards und Verhal-
tenspflichten zu beachten. In unserem Hause ist unter
der direkten Verantwortung der Geschaftsleitung eine
unabhéngige Compliance-Stelle tatig, der die Uberwa-
chung der Identifikation, Vermeidung und des Mana-
gements von Interessenkonflikten durch die
Geschéftsbereiche obliegt. Um Interessenkonflikte zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu be-
obachten und offenzulegen wurden organisatorische
und administrative MaBnahmen sowie angemessene
Strukturen eingefihrt.

Im Einzelnen stehen folgende
MaBnahmen zur Verfiigung:

= Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung
des Kundeninteresses in der Anlageberatung und in
der Vermdgensverwaltung z. B. durch Genehmi-
gungsverfahren fiir neue Produkte

» Regelungen iber die Annahme von Zuwendungen
und Offenlegung der Annahme und Gewahrung von
Zuwendungen

¢ Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Er-
richtung von Informationsbarrieren, die Trennung
von Verantwortlichkeiten und / oder rdumliche Tren-
nung

 Fihrung einer Insider- bzw. Beobachtungsliste, die
der Uberwachung des sensiblen Informationsauf-
kommens sowie der Verhinderung eines Miss-
brauchs von Insiderinformationen dient

e Filhrung einer Sperrliste, die unter anderem dazu
dient, méglichen Interessenkonflikten durch
Geschaéfts- oder Beratungsverbote zu begegnen

» Offenlegung von Wertpapiergeschaften aller Mitar-
beiter gegeniiber der Compliance-Stelle

» Schulungen unserer Mitarbeiter

DarOber hinaus ist es gesetdich vorgesehen, dass
Interessenkonflikte rechtzeitig in geeigneter Form
offengelegt werden, wenn das Risiko besteht, dass
Kundeninteressen trotz unserer organisatorischen
Vorkehrungen beeintrachtigt werden konnten.



Auf die folgenden Punkte méchten
wir Sie insbesondere hinweisen:

Im Zusammenhang mit der Anschaffung von Invest-
mentfondsanteilen zahlen Sie einen etwaigen Ausga-
beaufschlag als Teil des Kaufpreises an uns. Die Hohe
des Ausgabeaufschlages teillen wir lhnen mit. Einen
etwaig von |hnen als Bestandteil des Kaufpreises
berechneten Ausgabeaufschlag leiten wir an Ver-
triebspartner weiter.

Des Weiteren erhalten wir im Zusammenhang mit der
Anschaffung von Investmentanteilen anderer Verwal-
tungsgesellschaften in der Regel Zuwendungen (Ver-
triebsprovisionen). Hierzu gehéren die umsatzabhan-
gigen Vertriebsfolgeprovisionen, die diese Verwal-
tungsgesellschaften aus den von ihnen vereinnahmten
Verwaltungsgebihren wiederkehrend an uns zahlen,
Die Hohe der Vertriebsfolgeprovisionen betrégt in der
Regel bei Rentenfonds zwischen 0,1 % und 0,7 %
p. a., bei Aktienfonds zwischen 0,3 % und 1,0 % p.a.,
bei offenen Immobilienfonds zwischen 0,2 % und
06 %p.a.

Die Vereinnahmung dieser Zahlungen und Zuwendun-
gen bzw. sonstiger Anreize falltim Zusammenhang mit
der Anschaffung und VerdufRerung von Finanzinstru-
menten an und dient der Bereitstellung effizienter und
qualitativ hochwertiger Infrastruktur. Die Hohe der
Zuwendungen fir ein konkretes Geschaft werden wir
Ihnen auf Nachfrage offenlegen.

Einen Teil dieser erhaltenen Provisionen zahlen wir als
Vertriebsprovision an Vertriebspartner der Deutsche
Asset Management Investment GmbH bzw. der
Deutsche Asset Management S.A. weiter.

Gleichfalls zahlen wir als Vertriebsprovisionen an
unsere Vertriebspartner umsatzabhéngige Vertriebs-
folgeprovisionen aus, die wir als Kapitalverwaltungs-
geselischaft (iber die Verwaltungsverglitung unserer
eigenaufgelegten Fonds zundchst selbst vereinnah-
men. Die Hohe der Vertriebsfolgeprovisionen betragt
in der Regel bei Rentenfonds zwischen 0,1 % und
0.7 % p. a., bei Aktienfonds zwischen 0,3 % und 1,0 %
p. a., bei offenen Immobilienfonds zwischen 0,2 % und
06 %p.a.

Bei Vermittlung der Altersvorsorgesparplane der
Deutsche Asset Management Investment GmbH
(DWS RiesterRente Premium, DWS Vermégensspar-
plan Premium und DWS BasisRente Premium) leiten
wir die insoweit gemaR Besonderen Bedingungen
erhobenen Abschluss- und Vertriebskosten i.H.v. bis
zu 5,5 % der jeweiligen Beitragszahlungen und Zula-
gen des Kunden an die Vertriebspartner der Deutsche
Asset Management Investment GmbH weiter. Die
Abschluss- und Vertriebskosten fiir regelméaRige Bei-
trédge werden dem Kunden in den ersten fiinf Jahren
nach Abschluss des Altersvorsorgesparplanes von
den gezahlten Beitragen abgezogen.

Femer gibt es z.T. fir Vertriebspartner gestaffeite
Anreizsysteme und Fixentgelte. Dies bedeutet, dass
die Hohe der von der Deutsche Asset Management
Investment GmbH bzw. Deutsche Asset Management
S.A. gezahlten Provisionen von den insgesamt durch
den jeweiligen Vertriebspartner vermittelten Invest-
mentfonds bzw. denen einzelner Emittenten oder ein-
zelner Investmentfonds abhéngt.

In der Vermdgensverwaltung treffen wir die Entschei-
dungen (ber den Kauf und Verkauf von Finanzinstru-
menten im Rahmen der mit unseren Kunden verein-
barten Anlagerichtlinien, ohne vorher Ihre Weisung
einzuholen. Diese Konstellation verstarkt im Vergleich
zur Anlageberatung den mit der Entgegennahme von
Zuwendungen verbundenen Interessenkonflikt, da wir
uns bei der Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere
vorrangig an der Hohe der Zuwendungen orientieren
konnten. Den hieraus resultierenden Risiken begeg-
nen wir durch geeignete organisatorische MaRnah-
men, insbesondere einen am Kundeninteresse ausge-
richteten Investmentauswahlprozess. Unabhéngig
davon legen wir lhnen vor Abschluss einer Vermo-
gensverwaltung die GréfRenordnung der Zuwendun-
gen offen und stellen nachtréglich die erhaltenen
Zuwendungen zusammen.

Ein weiterer bei der Vermdgensverwaltung typischer
Interessenkonflikt kann sich bei der Vereinbarung
einer performanceabhdngigen Verglitung ergeben.
Hier ist nicht auszuschlieBen, dass der Verwalter zur
Erzielung einer mdglichst hohen Performance und
damit einer erhohten Vergiitung unverhéltnisméaBige
Risiken eingeht Eine Risikoreduzierung kann hier
u. a. durch die Kombination mit anderen festen Verga-
tungskomponenten erzielt werden. Ein Interessenkon-
flikt kann sich auch ergeben, wenn wir verschiedene
Funktionen wahmehmen, beispielsweise als Vermd-
gensverwalter und bei der Eigenauflage von Fonds, da
wir die Geschéfte im Rahmen der Vermdgensverwal-
tung in Kundennamen und fir Kundenrechnung mit
uns selbst abschlieflen.

SchlieBlich erhalten wir von anderen Dienstleistern im
Zusammenhang mit unseren Geschéften in Finanzin-
strumenten unentgeltliche Zuwendungen wie Finanz-
analysen und sonstiges Informationsmaterial, Schu-
lungen und zum Teil technische Dienste und Ausriis-
tung fur den Zugriff auf Drittinformations- und -verbrei-
fungssysteme. Die Entgegennahme derartiger Zuwen-
dungsleistungen steht nicht in unmittelbarem Zusam-
menhang mit den unseren Kunden gegeniber
erbrachten Dienstleistungen; wir nutzen auch diese
Zuwendungen dazu, unsere Dienstleistungen in der
von Ihnen beanspruchten hohen Qualitét zu erbringen
und fortlaufend zu verbessem.

Auf Ihren Wunsch werden wir lhnen weitere Einzelhei-
ten zu dieser Information Uber den Umgang mit Inter-
essenkonflikten zur Verfligung stellen.

Unsere Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflik-
ten finden Sie auf unserer Webseite
https:/finstitutional . deutscheam.com/home/legal.jsp.
Geme schicken wir {hnen diese auch zu.

Mit freundlichen GriiRen

Deutsche Asset Management
Investment GmbH/
Deutsche Asset Management S A,

Stand: Oktober 2016



