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»Zum gegenwartigen Zeitpunkt lautet die
Antwort klar: Nein!*

Francois Villeroy de Galhau

(Frankreichs Notenbank Gouverneur) auf
die Frage, ob die lockere Geldpolitik denn
endlich ein Ende findet.

Sehr guter Start in 2017

Der Start in 2017 war fur Anleger besonders erfolgreich. Die Aktienmarkte haben die Rallye des
vergangenen Jahres fortgesetzt. Die Zentralbanken haben so reagiert, wie es die Markte erwartet
haben. Die Fed hob ihren Zins an, die EZB bleibt bei 0%b.

wie z.B. hdheren Umséatzen oder Gewinnen aber auch
héheren Dividenden aufwarten. Ein positives Beispiel sind

Zentralbanken erfullen Erwartungen

Das erste Quartal endete mit deutlichen Kurssteigerungen

) ) ) Autozulieferer. Sie fielen nicht nur durch positive

an den Borsen. Die beiden US-Indizes Dow Jones und S&P
) ) ) ) Zukunftserwartungen auf, sondern auch durch

legten mit Uber 4% deutlich zu, der DAX zeigte mit 6,2%

) ] ) ) hervorragende Quartalszahlen.

ebenfalls ein hervorragendes Ergebnis. Dabei haben die
Zentralbanken den Markten in die Hande gespielt. Die  Auch auf internationaler Ebene konnten Small Caps
amerikanische Fed erhdhte den Leitzins auf ein Niveau von Uberzeugen. Der Russel 2000 z.B. — das ist der
0,75% bis 1,0% und erfullte somit die Erwartungen des amerikanische Small Cap Index — zeigte in den

Marktes. Positiv aufgenommen wurde insbesondere der
Verweis auf die gute Lage der US-Wirtschaft.

vergangenen zwolf Monaten eine steile Entwicklung.

Abbildung: Markte im Uberblick

In Europa zeigen sich die Wahrungshiter davon
Anfang Marz verkindete Draghi die

Beibehaltung der Billiggeldschwemme. Der Leitzins bleibt

unbeeindruckt.

— ebenfalls von den Markten erwartet — bei null Prozent.

Die Geldschwemme zeigt Wirkung. Die Gefahr einer 1112 Mon. 6 Mon. 3 Mon.
Deflation scheint gebannt, die jungsten USD/EUR
Inflationstendenzen scheinen dies zu bestatigen.
Erdol
Fur die europaischen Boérsen sind das zunéchst gute Gold
Nachrichten. Der Blick auf die Wertentwicklung der
vergangenen Jahre zeigt, dass hiesige Boérsen im Vergleich Hang Seng
zu den amerikanischen noch deutliches Potenzial haben. Nikkei 225
Nebenwerte entwickeln sich deutlich positiv S&P 500
Aktien von Nebenwerten konnten sich in den vergangenen EuroStoxx
Monaten deutlich im Plus etablieren. Ein Blick auf die DAX
Hintergrinde  zeigt Interessantes. Zwar  spielten . | : . . :
insbesondere im Dezember auch hier der sogenannte -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Trump-Effekt eine Rolle. Viel wichtiger — und somit fur
Anleger interessanter — ist jedoch, dass Small Caps auf
der Fundamentalseite die Erwartungen Ubertroffen haben.

Zahlreiche Unternehmen konnten mit positiven Zahlen,
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Erdol leicht im Minus Fur Anleger bleiben Rohstoffe und Edelmetalle nach wie

) ) vor eine interessante Portfoliobeimischung.
Der Erdolpreis gab im Laufe des ersten Quartals nach.

Zwar konnte sich die OPEC auf Forderklirzungen einigen. FAZIT

Auch ist es wahrscheinlich, dass diese Malknahme nach
Auch wenn 2017 ein Superwahljahr ist und somit

gewisse Risiken gegeben sind, ist davon auszugehen,
dass sich die Bodrsen davon nicht werden ablenken
lassen. Dafur gibt es gute Griinde. In den USA brummt
die Konjunktur. Mit Freude verwies die Fed bei ihrer
Zinsentscheidung auf die guten Daten. Und auch in
Europa gibt es keinen Grund zur Sorge. Im Gegenteil.
Die Deflationsgefahr scheint abgewendet — fur Borsianer
ein gutes Zeichen. Ohnehin haben die europaischen
Ein Blick auf die Preisentwicklung zeigt, dass der Borsen in puncto Wertentwicklung gegentber den US-
Aufwartstrend nicht nur im vierten Quartal (+16%0) Borsen noch einiges nachzuholen.

andauerte. Auch das Gesamtjahr war mit einem Plus von

rund 33% sehr uUberzeugend. Damit gehort Erddl aus

den vorgesehenen sechs Monaten verlangert wird.
Handler aullerten jedoch leise Zweifel, ob sich wirklich alle
Teilnehmer an die Abmachung halten werden. Hinzu
kommt, dass die USA zum Erdo6l-Exporteur aufgestiegen
sind. Griunde hierfur sind die gesunkenen Kosten sowie
die hohe Flexibilitat beim Fracking. Hier konnen die
Unternehmen  Uberraschend schnell auf steigende
Weltmarktpreise reagieren und ihre Férderung erhdhen.

Anlegersicht zu den erfolgreichsten Anlageklassen in
2016.

Edelmetalle positiv

Lag Gold im letzten Quartal 2016 noch im Minus, konnte
das Edelmetall im ersten Quartal mit +8% deutlich
zulegen. Aber auch andere Metalle entwickelten sich
positiv. Silber beispielsweise legte um knapp 13% zu. Und
auch Industriemetalle wie Aluminium legten deutlich
zweistellig zu.

Emerging Markets Anleihen entwickeln sich positiv

Die Anlageklasse Schwellenlanderanleihen wird fur Anleger immer interessanter. In den vergangenen Monaten zeigten
sie nicht nur eine bemerkenswerte Unabhangigkeit von steigenden US-Zinsen und einem unberechenbaren US-
Prasidenten. Sie legten sogar zu.

Einer der Grinde liegt in den strukturellen Erfolgen vieler Schwellenlander. Indien beispielsweise hat seit drei Jahren
eine neue Regierung. Diese ist in ihren Programmen nicht nur sehr wirtschaftsfreundlich. Sie setzt auch alles daran,
das Land noch schneller nach vorne zu bringen. Das wirkt sich auf die Erwartungen aus. Experten schatzen, dass
Indien in 2017 durchaus um 7% wachsen kann.

Generell zeigt sich, dass Schellenlanderanleihen eine immer gro3ere Eigenstandigkeit an den Tag legen. Damit sind sie
nicht nur ein interessanter Baustein fir ein ausgewogenes Portfolio. Sie sind auch auf dem besten Weg, grundsatzlich
zu einer Kern-Anlageklasse zu werden.
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MarktlUberblick erstes Quartal 2017

AKTIEN Performance
Aktuell Ifd. Jahr 1J 3J 5J
DEUTSCHLAND 16000 1
DAX 30 12.303,0 7,5% 29,6% 28,7% 771% Lo |
MDAX 23.904,0 8,1% 23,1% 45,29%  123,3% 8000 |
4000
SDAX 10.015,3 5,2% 19,7% 39,7% 91,8%
(o] T
2012 2017
—DAX 30
EUROPA 4000 -
Euro St. 50 3.475,3 6,2% 18,0% 9,9% 40,3% |
FTSE 100 8.511,6 2,4% 9,0% 6,5% 23,0% 2000 -
CAC 40 5.069,0 47%  16,4%  15,4%  48,1% ]
o] T
SMI 8.661,5 4.8% 10,4% 2,5% 38,9% 2012 2017
Euro Stoxx 50
GLOBAL 20007
S&P 500 2.361,1 4,9% 22.2% 26,1% 67,6% 1500 JJ/\A//'
MSCI Wrl. 1.727,1 2,5% 21,4% 42,1% 75,5% 1000 |
500 A
Nikkei 225 19.217,5 0,4% 19,9% 29,6% 90,6%
o] T
2012 2017
Hang-Seng 24.392,1 11,9% 27,6% 10,1% 18,7% MSCI World
RENTEN, ROHSTOFFE UND WAHRUNGEN
UMLAUF-RENDITE
Bundesanl.* 0,15% -6,0 10,0 -113,0 -135,0 *Performance in Basispunkten
ROHSTOFFE (USD) rooo -
Gold 1.252,48 9,3% 1,7% -2,7%  -24,9%
o M
Ol Brent 52,42 7,2% 34,1%  -46,2%  -44,9% |
500 4
WAHRUNGEN . .
EUR/USD 1,08 2,7% -1,1%  -21,9% -19,4% 2012 2017
Gold
EUR/CHF 1,07 0,0% -1,1%  -12,0% -11,0%
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Impressum

Disclaimer

Die zur Verfigung gestellten Informationen und Daten wurden durch die Netfonds AG erstellt. Die Informationen werden mit grof3ter
Sorgfalt vom beauftragtem oder externen Dienstleistern zusammen getragen und erstellt. Fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der
ihres gesetzeskonformen Umfanges und ihrer Darstellung Ubernimmt Netfonds indes keine Haftung. Die
abgebildeten Informationen stellen weder Entscheidungshilfen fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen
dar, noch sollten allein aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide gefallt werden. Sie stellen insbesondere keine
Empfehlung, kein Angebot, keine Aufforderung zum Erwerb/Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigung von Transaktionen und
auch nicht zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéftes dar. Die Vervielfaltigung, Bearbeitung, Verbreitung und jede Art der Verwertung
auBRerhalb der Grenzen des Urheberrechtes ist nur den Vertriebspartnern der Netfonds Gruppe vorbehalten, Ausnahmen bedirfen der

hier gepflegten Daten,

Netfonds AG
Suderstr. 30
20097 Hamburg
Telefon +49-40-822 267-0
Telefax +49-40-822 267-100

info@netfonds.de

Rechtshinweis:
Netfonds AG
Registergericht: AG Hamburg, HRB-Nr. 120801
Ust.-1d.Nr.: DE 209983608

Vorstand:
Karsten Diummler, Martin Steinmeyer, Peer Reichelt, Oliver Kieper
Aufsichtsratsvorsitzender:

Klaus Schwantge

Verantwortlicher geman § 55 Abs. 2 RStV: Karsten Dummler,
Suderstr. 30, 20097 Hamburg

schriftlichen Zustimmung der Netfonds AG.
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