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GEWICHTUNG ANLAGEARTAUFSTELLUNG NACH ANLAGEART ZUM 31.12.2019

Anlageart Marktwert in EUR Gewichtung

Geldmarkt 29,69 0,85%

Anleihen 513,27 14,70%

Aktien 2.879,32 82,46%

Alternative Anlagen 69,68 2,00%

Summe 3.491,96 100,00%

WERTENTWICKLUNG IN EUR
Datum Betrag

Gesamtwert am Periodenbeginn 01.10.2019 3.218,91

Einlagen 450,00

Entnahmen -344,03

Ausschüttungen brutto 0,00

Gezahlte Kosten -4,18

Wertveränderung nach Kosten 167,08 (5,02%)

Wertveränderung vor Kosten 171,26 (5,15%)

Gesamtwert am Periodenende 31.12.2019 3.491,96

Vergleich der Wertentwicklung im Berichtszeitraum

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.
Bitte beachten Sie auch die weiteren Hinweise und Erläuterungen.
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PORTFOLIOAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2019 IN EUR

Position ISIN
Nom./
Stück

Letzter
Kauf

Durch-
schnittl.
Kaufkurs

Kurs
zum

31.12.19

Marktwert
in EUR zum
01.10.2019
Wertanteil

Wertent- 
wicklung

Marktwert
 in EUR

Wertanteil

Geldmarkt-Fonds
64,51
2,00%

29,69
0,85%

DWS Euro Money Market 
Fund-Fonds

LU0225880524 0,2945 16.12.2019 101,1819 100,83 
64,51
2,00%

-0,12%
29,69
0,85%

Anleihen-Fonds
691,93
21,50%

513,27
14,70%

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 2 
D-Fonds

LU0677077884 10,9654 17.12.2019 14,6504  USD 15,86  USD
225,29
7,00%

-1,14%
154,97
4,44%

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond 1-3 
UCITS ETF 1C-Fonds

LU0290356871 0,8101 17.12.2019 169,3352 168,85 
209,21
6,50%

-0,38%
136,79
3,92%

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 
Hedged-Fonds

LU1399300455 0,7245 17.12.2019 118,4376 118,03 
113,19
3,52%

-1,31%
85,51
2,45%

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond UCITS 
ETF 1C-Fonds

LU0290355717 0,2751 17.12.2019 248,5642 247,36 
0,00

0,00%
-0,48%

68,05
1,95%

Xtrackers USD High Yield 
Corporate Bond UCITS ETF 
1D-Fonds

IE00BDR5HM97 3,7186 17.12.2019 14,6556  USD 15,30  USD
49,25
1,53%

-0,39%
50,69
1,45%

DWS Invest Euro High Yield 
Corporates LC-Fonds

LU0616839501 0,1079 16.12.2019 152,6143 159,99 
79,10
2,46%

2,16%
17,26
0,49%

DWS Invest Convertibles 
LC-Fonds

LU0179219752 0,0000 15.11.2019 170,4545 172,88 
15,89
0,49%

2,08%
0,00

0,00%

Aktien-Fonds
2.414,63
75,01%

2.879,32
82,46%

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C-Fonds

LU0490618542 20,3251 17.12.2019 51,3893  USD 59,84  USD
937,18
29,11%

6,31%
1.083,54
31,03%

Xtrackers S&P 500 UCITS 
ETF 1C - EUR Hedged-
Fonds

IE00BM67HW9
9

14,2308 17.12.2019 43,1600 48,36 
591,80
18,39%

8,60%
688,21
19,71%

Xtrackers Stoxx Europe 600 
UCITS ETF 1C-Fonds

LU0328475792 6,3661 17.12.2019 81,3319 91,31 
421,32
13,09%

7,38%
581,30
16,65%

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C-
Fonds

IE00BTJRMP35 6,8895 17.12.2019 48,4638  USD 52,64  USD
271,67
8,44%

8,88%
323,10
9,25%

Xtrackers MSCI Japan 
UCITS ETF 1C-Fonds

LU0274209740 3,5589 17.12.2019 58,3114  USD 64,08  USD
192,66
5,99%

4,30%
203,17
5,82%

Alternative Anlagen
47,84
1,49%

69,68
2,00%

DWS Invest Enhanced 
Commodity Strategy LC-
Fonds

LU1881477043 0,6933 16.12.2019 98,9759 100,50 
0,00

0,00%
1,54%

69,68
2,00%

DWS Invest Global 
Commodities Blend LC-
Fonds

LU0982743675 0,0000 15.11.2019 79,0025 79,59 
47,84
1,49%

0,06%
0,00

0,00%

Summe
3.218,91
100,00%

3.491,96
100,00%

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860



DWS Investment S.A. 05MARKTBERICHT
DWS Online Investing - Quartalsbericht 

Zeitraum: 01.10.2019 - 31.12.2019 
Depot: X1234567-01

CIO VIEW 
Auch das 4. Quartal 2019 kann als sehr börsenfreundlich bezeichnet werden. Es krönte ein außergewöhnlich starkes Börsenjahr 
2019 und ermöglichte somit einen weiteren Ausbau der positiven Wertentwicklung der vorherigen drei Quartale für die Multi-Asset-
Strategien. In den letzten 3 Monaten des Jahres 2019 konnten vergleichsweise defensive Anlagestrategien leicht an Wert zulegen, 
wobei mit steigendem Aktienanteil die Wertentwicklung über ausgewogene bis hin zu dynamischen Portfolios in den mittleren 
einstelligen Bereich anstieg. Mit Blick auf das Gesamtjahr 2019 wurden über alle Risikoprofile hinweg deutlich positive bzw. sogar 
zweistellige Zuwächse für ausgewogene und dynamische Strategien erzielt. Die Portfolios mit dem höchsten Aktienanteil stachen 
sogar mit einer Jahresperformance jenseits der 20% hervor.

Haupttreiber für diese erfreulichen Entwicklungen waren ohne Zweifel die internationalen Aktienmärkte. Auch Rohstoffanlagen, 
Wandelanleihen und Anleihen mit Renditeaufschlägen lieferten positive Ergebnisbeiträge. Dämpfende Einflüsse ergaben sich 
ausgehend von der Aufwertung der europäischen Gemeinschaftswährung, die die Wertentwicklung von Fremdwährungsanlagen in 
US-Dollar und japanischem Yen etwas schmälerte. Weiterer Gegenwind kam von den Zinsmärkten. Der Anstieg der 
Staatsanleiherenditen in Europa und den USA führte zu Kursverlusten in den entsprechenden Rentenpositionen.

Das Portfoliomanagement nahm zum Ende des 4. Quartals eine weitere Erhöhung der Aktienquote in den Portfolios vor, die 
hauptsächlich den Anteilen von amerikanischen und europäischen Aktien zugute kam. Zudem wurden Aufstockungen in 
europäischen Unternehmensanleihen und Rohstoffen getätigt.
Begründet waren diese Anpassungen zum einen durch die 
Entspannungssignale an einigen politischen Fronten, wie beispielsweise 
dem Handelskonflikt und dem Brexit. Zum anderen erscheinen die 
mittelfristigen Aussichten für risikobehaftete Anlagen in Summe 
ermutigend, wenn auch nicht euphorisch. Eine globale Rezession dürfte 
auch 2020 vermieden werden können. Wir rechnen vielmehr mit der 
Fortsetzung eines moderaten Wachstumstempos bei niedrigen 
Inflationsraten. Zudem bleiben die großen Zentralbanken ein wesentlicher 
Unterstützungsfaktor. In diesem Umfeld sollten auch die Renditen und 
Spreads am Rentenmarkt weiter niedrig bleiben. Als Mittelherkunft für die 
Aktienkäufe im Dezember dienten amerikanische und europäische 
Staatsanleihen sowie europäische Hochzinsanleihen, Wandelanleihen und 
Geldmarktbestände.

Weitere Informationen auf
https://dws.com/de/insights/cio-view

RÜCKBLICK AUF DIE WIRTSCHAFTLICHEN RAHMENBEDINGUNGEN

Mit einer Teileinigung im Handelsstreit zwischen den USA und China sowie dem klaren Ausgang der Parlamentswahl in 
Großbritannien kam es im Laufe des 4. Quartals zu einer zumindest temporären Entspannung bei wichtigen politischen 
Belastungsfaktoren. Geopolitisch blieben die Konflikte im Nahen Osten sowie in Hongkong und mit Nordkorea ungelöst. Deren 
Auswirkungen auf das Geschehen an den Finanzmärkten hielten sich aber ebenso in engen Grenzen, wie die Einleitung eines 
Amtsenthebungsverfahrens gegen US-Präsident Trump oder innenpolitische Querelen in einigen europäischen Ländern. Auf Seiten 
der Geldpolitik wurde der Start der neuen EZB-Chefin Lagarde, die geldpolitische Kontinuität in Aussicht stellte, aber eine stärkere 
Rolle der Fiskalpolitik anmahnte, ebenso positiv aufgenommen, wie eine weitere Leitzinssenkung und die Ankündigung einer 
Zinspause in den USA. In Asien behielt die Bank of Japan ihren überaus akkommodierenden Kurs auch im Jahresschlussquartal bei, 
die chinesische Notenbank versuchte sogar, mit weiteren geldpolitischen Lockerungsmaßnahmen dem sich abschwächenden 
Wachstum entgegenzutreten. Insgesamt nahmen aber im Laufe des 4. Quartals die Anzeichen dafür zu, dass sich die globale 
Konjunktur auf einem etwas niedrigeren Niveau stabilisieren dürfte. So konnte in Deutschland mit einem leicht positiven 
Wirtschaftswachstum im 3. Quartal eine technische Rezession vorerst verhindert werden. In den USA fiel das Wachstum im 3. 
Quartal sogar etwas besser aus als von Analysten erwartet. Auch viele wichtige konjunkturelle Frühindikatoren, wie zum Beispiel die 
Einkaufsmanagerindizes in diversen Ökonomien, oder Stimmungsbarometer, wie ifo- und Gfk-Index, gaben vermehrt Signale für 
eine Stabilisierung des globalen Wachstums auf ermäßigtem Niveau und eine nach wie vor geringe Rezessionsgefahr. Die Lage in 
vielen Schwellenländern Asiens blieb zwar von den mit dem Handelsstreit verbundenen Unsicherheiten belastet, allerdings wirkten 
die an Momentum verlierende US-Dollarstärke und per Saldo nur leicht anziehende Zinsen stabilisierend. Zahlreiche Länder 
Lateinamerikas blieben hingegen unter dem negativen Einfluss idiosynkratischer wirtschaftlicher und politischer Probleme. Am 
Kapitalmarkt erwies sich der Mix aus abnehmenden (geo-) politischen Belastungen, stabilisierenden geldpolitischen Botschaften 
und wieder positiveren konjunkturellen Signalen im 4. Quartal als merklicher Kurstreiber. Viele internationale Aktienindizes 
erreichten neue Jahreshochs, teils sogar neue Allzeithochs. Die wieder zunehmende Risikofreude begrenzte vor allem bei Anleihen 
mit Renditeaufschlag die mit den temporär steigenden Renditen eintretenden Kursabschläge und bewahrte so die positiven 
Vorzeichen aus den ersten drei Quartalen.
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ANLEIHEN

Entspannungssignale aus Politik und Konjunktur ließen die Renditen von Anleihen mit hoher Bonität im Laufe des 4. Quartals 
ansteigen. Bei anhaltend expansiver Geldpolitik erreichte die Rendite 10-jähriger deutscher Staatsanleihen im Dezember mit rund -
0,2% Niveaus, die gut 50 Basispunkte über dem im September markierten Allzeittief lagen. Bei vergleichbaren US-Staatsanleihen 
kam Mitte November und im Dezember wieder die 2%-Marke in Reichweite, nachdem die Renditen im Oktober im Umfeld einer US-
Leitzinssenkung noch bei rund 1,5% lagen. Auch wenn die Zinsstrukturkurven Anzeichen einer Normalisierung zeigten, blieb das 
Umfeld vor allem an den Anleihemärkten in Europa aber von sehr niedrigen, in weiten Teilen negativen Renditen geprägt. Die damit 
einhergehende anhaltende Jagd nach positiven Renditen wirkte bei Anleiheklassen mit Renditeaufschlag stabilisierend und grenzte 
die mit den Renditesteigerungen einhergehenden Kursabschläge deutlich ein. Insbesondere Unternehmensanleihen mit längerer 
Laufzeit und/oder schwächerer Bonität blieben gefragt und konnten ihre solide positive Performance aus den ersten drei Quartalen 
des Jahres im Jahresschlussquartal teils sogar weiter ausbauen. Aber auch Anleihen aus Schwellenländern blieben aufgrund 
vielfach positiver Renditen im Fokus der Anleger und konnten teilweise sogar Kursgewinne verbuchen. Der im Quartalsverlauf 
gegenüber diversen Währungen leicht aufwertende Euro führte bei Fremdwährungsanleihen in Q4 aus Euro-Anlegerperspektive zu 
leicht negativen Währungseffekten.

AKTIEN

Zunehmende Aufhellungssignale am konjunkturellen Horizont und Unternehmensdaten, die vor allem in den USA häufig besser 
ausfielen als von Analysten erwartet, ließen die globalen Aktienmärkte ihre zu Quartalsbeginn gesehene Schwäche schnell 
überwinden. Bei unverändert solider Unterstützung seitens einer nach wie vor expansiven Geldpolitik und immer noch extrem 
niedrigen Zinsen konnten Anfang November mit der Aussicht auf Entspannung bei wichtigen Belastungsfaktoren wie Brexit und 
Handelsstreit vielfach neue Jahreshochs erreicht werden. Unter Führung der von einem historischen Hoch zum nächsten eilenden 
US-Leitindizes konnten vor allem Aktien aus Deutschland und der Eurozone eine erfreuliche Wertentwicklung aufweisen und ihre 
gute Performance ausbauen. Temporäre Eskalationen im Handelsstreit, wie die Androhung oder Einführung neuer Zölle, oder die 
Unsicherheit über den Ausgang der Wahl in Großbritannien und die damit verbundenen Konsequenzen für den Brexit führten dann 
zwischen Anfang November und Anfang Dezember zu einer Seitwärtsbewegung. Ein deutlicher Wahlsieg von Premierminister 
Johnsons konservativer Partei, der die Brexit-Unsicherheit merklich minderte, sowie eine Teileinigung im Handelsstreit zwischen 
den USA und China, die weitere, bereits angekündigte Zölle vorerst abwendete, ließen den Optimismus Richtung Jahresende dann 
aber erneut zurückkehren. Von der Jahresendrally profitierten auch die bis dahin unter dem Handelsstreit leidenden Aktien aus 
diversen Schwellenländern. Eine noch bessere Performance in der Betrachtung seit Jahresbeginn zeigten Aktien aus Japan und dem 
Euroraum, aber auch die letztgenannten konnten nicht ganz zu US-Aktien aufschließen, die das Jahr mit hohen Kursgewinnen und 
vielfach nahe historischer Rekordmarken beendeten.

ALTERNATIVE ANLAGEN

Der US-Dollar gab zu Quartalsbeginn nur leicht auf knapp EUR/USD 1,12 nach und schwankte dann im weiteren Quartalsverlauf 
unter dem Einfluss nahezu ausgeglichener Unterstützungsfaktoren für Euro und US-Dollar um die Marke von EUR/USD 1,11. Der 
nach wie vor gefragte US-Dollar und temporär etwas ansteigende Renditen erwiesen sich am Rohstoffmarkt als Störfaktoren. So 
konnte Gold auch unter dem Einfluss zeitweise deutlich rückläufiger politischer Sorgen vieler Anleger die im 3. Quartal erreichten 
langjährigen Hochs über 1.550 US-Dollar pro Unze nicht behaupten und notierte zweitweise über 100 US-Dollar niedriger. Rohöl 
bekam zusätzlich zu den bereits genannten Belastungen den Gegenwind schwächerer Makrodaten aus China zu spüren und fiel 
Anfang Oktober auf 51 US-Dollar pro Fass WTI. Im weiteren Quartalsverlauf konnten zwar unter dem Einfluss von Förderkürzungen 
der OPEC und ihrer Verbündeten wieder Notierungen von über 61 US-Dollar erreicht werden, das Jahreshoch von fast 67 US-Dollar 
aus dem April blieb aber in einiger Ferne.
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IM VERGLEICH

Wertentwicklung
Portfolio

Wertentwicklung 
DAX

Wertentwicklung 
MSCI World

Wertentwicklung 
S&P 500

Wertentwicklung
Barclays Global 

Aggregated Bond

im letzten Quartal +5,18% +8,03% +9,76% +10,42% -1,69%

im laufenden Jahr +23,34% +25,48% +28,40% +31,49% +6,08%

seit Vertragsbeginn +18,37% +3,74% +29,98% +39,22% +7,15%

seit Vertragsbeginn annualisiert +6,93% +1,47% +11,00% +14,07% +2,78%

in 2018 -7,10% -18,26% -8,21% -4,38% +1,19%

in 2017 +12,51% +23,07% +21,83% +1,41%

WERTENTWICKLUNG DES PORTFOLIOS IM VERGLEICH

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.
Bitte beachten Sie auch die weiteren Hinweise und Erläuterungen.

Vergleich der Wertentwicklung seit Depoteröffnung

Wechselkurse - 1 EUR = ...

Währung am 01.10.2019 am 31.12.2019

USD / EUR 1,0939 1,1224
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WERTENTWICKLUNG DES PORTFOLIOS IM BERICHTSZEITRAUM NACH 
ANLAGEARTEN IN EUR

Marktwert zu 
Beginn Einlagen Entnahmen

Aus-
schüttung

Umschich-
tungen

Marktwert 
aktuell

Wertent-
wicklung

Wertver-
änderung

Geldmarkt 64,51 7,91 11,42 0,00 -31,23 29,69 -0,08 -0,14%

Anleihen 691,93 87,00 72,28 0,00 -190,06 513,27 -3,32 -0,49%

Aktien 2.414,63 348,00 259,97 0,00 203,09 2.879,32 173,57 6,84%

Alternative 
Anlagen

47,84 7,50 4,95 0,00 18,20 69,68 1,09 2,07%

Kosten 0,00 -0,41 -4,59 0,00 0,00 0,00 -4,18

Summe 3.218,91 450,00 344,03 0,00 0,00 3.491,96 167,08 5,02%

WERTVERÄNDERUNG DES PORTFOLIOS IM BERICHTSZEITRAUM UND GEWICHTUNG 
DER ANLAGEARTEN
Das Balkendiagramm zeigt die durchschnittliche Gewichtung der verschiedenen Anlagearten während des Berichtszeitraums in Prozent (Breite der 
Balken), während der Text im Balken die Gewichtung zum Ende des Berichtszeitraums anzeigt, und ihren Beitrag zur Wertentwicklung des Depots in 
Prozent (Höhe der Balken). Die positive oder negative Gesamtperformance Ihres Depots im Berichtszeitraum wird als grüne oder rote Linie über oder 
unter der horizontalen Achse dargestellt.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.
Bitte beachten Sie auch die weiteren Hinweise und Erläuterungen.
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ÜBERSICHT DER TRANSAKTIONEN

Nr.

Preis- / 
Buchungs- 

datum Name des Fonds ISIN

Käufe / 
Verkäufe in 

Anteilen
Abrech-

nungskurs Betrag

Anteilsbe-
stand nach 
Transaktion Bezeichnung

1
15.10.2019 / 
15.10.2019

DWS Invest Euro High 
Yield Corporates LC

LU0616839501 0,0241 155,37 EUR 3,75 EUR 0,5313
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

2
15.10.2019 / 
15.10.2019

DWS Invest Global 
Commodities Blend LC

LU0982743675 0,0292 77,03 EUR 2,25 EUR 0,6478
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

3
15.10.2019 / 
15.10.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 0,0297 100,94 EUR 3,00 EUR 0,6687
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

4
15.10.2019 / 
15.10.2019

DWS Invest Convertibles 
LC

LU0179219752 0,0044 169,26 EUR 0,75 EUR 0,0990
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

5
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C

LU0490618542 0,8712 54,98 USD
47,90 USD
(43,50 EUR)

19,5506
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

6
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 0,0441 118,98 EUR 5,25 EUR 0,9904

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

7
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 0,2282 85,45 EUR 19,50 EUR 5,1698
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

8
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C

IE00BTJRMP35 0,2928 47,95 USD
14,04 USD
(12,75 EUR)

6,6077
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

9
16.10.2019 / 
18.10.2019

Xtrackers USD High Yield 
Corporate Bond UCITS 

ETF 1D
IE00BDR5HM97 0,1655 14,98 USD

2,48 USD
(2,25 EUR)

3,7698
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

10
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers S&P 500 UCITS 
ETF 1C - EUR Hedged

IE00BM67HW99 0,6205 44,72 EUR 27,75 EUR 13,8927
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

11
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers MSCI Japan 
UCITS ETF 1C

LU0274209740 0,1624 61,03 USD
9,91 USD
(9,00 EUR)

3,6839
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

12
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 

2 D
LU0677077884 0,7423 15,57 USD

11,56 USD
(10,50 EUR)

16,5589
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

13
16.10.2019 / 
17.10.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond 1-3 

UCITS ETF 1C
LU0290356871 0,0576 169,26 EUR 9,75 EUR 1,2921

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

14
18.10.2019 / 
18.10.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 0,0016 100,93 EUR 0,16 EUR 0,6703
Gutschrift 

Vertriebsprovision

15
15.11.2019 / 
15.11.2019

DWS Invest Euro High 
Yield Corporates LC

LU0616839501 0,0239 156,60 EUR 3,75 EUR 0,5552
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

16
15.11.2019 / 
15.11.2019

DWS Invest Global 
Commodities Blend LC

LU0982743675 0,0289 77,83 EUR 2,25 EUR 0,6767
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

17
15.11.2019 / 
15.11.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 0,0297 100,89 EUR 3,00 EUR 0,7000
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

18
15.11.2019 / 
15.11.2019

DWS Invest Convertibles 
LC

LU0179219752 0,0044 169,96 EUR 0,75 EUR 0,1034
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

19
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C

LU0490618542 0,8360 57,45 USD
48,03 USD
(43,50 EUR)

20,3866
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860
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ÜBERSICHT DER TRANSAKTIONEN
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Verkäufe in 

Anteilen
Abrech-

nungskurs Betrag

Anteilsbe-
stand nach 
Transaktion Bezeichnung

20
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 0,0443 118,48 EUR 5,25 EUR 1,0347

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

21
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 0,2212 88,15 EUR 19,50 EUR 5,3910
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

22
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C

IE00BTJRMP35 0,2848 49,44 USD
14,08 USD
(12,75 EUR)

6,8925
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

23
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers USD High Yield 
Corporate Bond UCITS 

ETF 1D
IE00BDR5HM97 0,1650 15,03 USD

2,48 USD
(2,25 EUR)

3,9348
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

24
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers S&P 500 UCITS 
ETF 1C - EUR Hedged

IE00BM67HW99 0,5956 46,59 EUR 27,75 EUR 14,4883
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

25
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers MSCI Japan 
UCITS ETF 1C

LU0274209740 0,1569 63,37 USD
9,94 USD
(9,00 EUR)

3,8408
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

26
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 

2 D
LU0677077884 0,7491 15,47 USD

11,59 USD
(10,50 EUR)

17,3080
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

27
18.11.2019 / 
19.11.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond 1-3 

UCITS ETF 1C
LU0290356871 0,0577 168,94 EUR 9,75 EUR 1,3498

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

28
20.11.2019 / 
20.11.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 0,0016 100,89 EUR 0,16 EUR 0,7016
Gutschrift 

Vertriebsprovision

29
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C

LU0490618542 -1,9668 56,80 USD
-111,72 USD
(-100,69 EUR)

18,4198 Verkauf

30
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 -0,0998 119,00 EUR -11,88 EUR 0,9349 Verkauf

31
03.12.2019 / 
03.12.2019

DWS Invest Global 
Commodities Blend LC

LU0982743675 -0,0653 75,82 EUR -4,95 EUR 0,6114 Verkauf

32
03.12.2019 / 
03.12.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 -0,0677 100,87 EUR -6,83 EUR 0,6339 Verkauf

33
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 -0,5201 86,64 EUR -45,06 EUR 4,8709 Verkauf

34
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C

IE00BTJRMP35 -0,6649 48,30 USD
-32,11 USD
(-28,92 EUR)

6,2276 Verkauf

35
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers USD High Yield 
Corporate Bond UCITS 

ETF 1D
IE00BDR5HM97 -0,3796 14,99 USD

-5,69 USD
(-5,12 EUR)

3,5552 Verkauf

36
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers S&P 500 UCITS 
ETF 1C - EUR Hedged

IE00BM67HW99 -1,3978 46,03 EUR -64,34 EUR 13,0905 Verkauf

37
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers MSCI Japan 
UCITS ETF 1C

LU0274209740 -0,3705 62,79 USD
-23,26 USD
(-20,96 EUR)

3,4703 Verkauf

38
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 

2 D
LU0677077884 -1,6698 15,38 USD

-25,68 USD
(-23,14 EUR)

15,6382 Verkauf

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860
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39
03.12.2019 / 
03.12.2019

DWS Invest Convertibles 
LC

LU0179219752 -0,0100 170,29 EUR -1,70 EUR 0,0934 Verkauf

40
03.12.2019 / 
04.12.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond 1-3 

UCITS ETF 1C
LU0290356871 -0,1302 168,80 EUR -21,98 EUR 1,2196 Verkauf

41
04.12.2019 / 
04.12.2019

DWS Invest Euro High 
Yield Corporates LC

LU0616839501 -0,0536 157,83 EUR -8,46 EUR 0,5016 Verkauf

64
16.12.2019 / 
16.12.2019

DWS Invest Euro High 
Yield Corporates LC

LU0616839501 0,0047 159,27 EUR 0,75 EUR 0,1079
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

65
16.12.2019 / 
16.12.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 0,0149 100,85 EUR 1,50 EUR 0,3391
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

66
16.12.2019 / 
16.12.2019

DWS Invest Enhanced 
Commodity Strategy LC

LU1881477043 0,0302 99,30 EUR 3,00 EUR 0,6933
Regelm. Kauf zum 

Anteilwert

67
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C

LU0490618542 0,8775 58,97 USD
51,75 USD
(46,50 EUR)

20,3251
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

68
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 0,0317 118,14 EUR 3,75 EUR 0,7245

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

69
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 0,2739 90,37 EUR 24,75 EUR 6,3661
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

70
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C

IE00BTJRMP35 0,2903 51,77 USD
15,03 USD
(13,50 EUR)

6,8895
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

71
17.12.2019 / 
19.12.2019

Xtrackers USD High Yield 
Corporate Bond UCITS 

ETF 1D
IE00BDR5HM97 0,1634 15,30 USD

2,50 USD
(2,25 EUR)

3,7186
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

72
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers S&P 500 UCITS 
ETF 1C - EUR Hedged

IE00BM67HW99 0,6130 47,72 EUR 29,25 EUR 14,2308
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

73
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers MSCI Japan 
UCITS ETF 1C

LU0274209740 0,1552 64,55 USD
10,02 USD
(9,00 EUR)

3,5589
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

74
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 

2 D
LU0677077884 0,4740 15,85 USD

7,51 USD
(6,75 EUR)

10,9654
Regelm. Kauf 

Ausführungspreis

75
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond 1-3 

UCITS ETF 1C
LU0290356871 0,0355 168,96 EUR 6,00 EUR 0,8101

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

76
17.12.2019 / 
18.12.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond UCITS 

ETF 1C
LU0290355717 0,0121 248,43 EUR 3,00 EUR 0,2751

Regelm. Kauf 
Ausführungspreis

77
20.12.2019 / 
20.12.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 0,0009 100,84 EUR 0,09 EUR 0,3400
Gutschrift 

Vertriebsprovision

78
20.12.2019 / 
20.12.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 -0,0455 100,84 EUR -4,59 EUR 0,2945
Gebühr 

Vermögens-
verwaltung

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860
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42
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 -0,2126 118,01 EUR -25,09 EUR 0,7223 Verkauf

43
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 -0,0193 118,01 EUR -2,28 EUR 0,7030 Verkauf

44
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers II US Treasuries 
UCITS ETF 2D - EUR 

Hedged
LU1399300455 -0,0102 118,01 EUR -1,20 EUR 0,6928 Verkauf

45
12.12.2019 / 
12.12.2019

DWS Invest Global 
Commodities Blend LC

LU0982743675 -0,6114 77,56 EUR -47,42 EUR 0,0000
Verkauf aus 
Umtausch

46
12.12.2019 / 
12.12.2019

DWS Euro Money Market 
Fund

LU0225880524 -0,3097 100,85 EUR -31,23 EUR 0,3242
Verkauf aus 
Umtausch

47
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers MSCI Japan 
UCITS ETF 1C

LU0274209740 -0,0666 64,25 USD
-4,28 USD
(-3,82 EUR)

3,4037 Verkauf

48
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 

2 D
LU0677077884 -4,6532 15,73 USD

-73,19 USD
(-65,38 EUR)

10,9850 Verkauf

49
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers II USD Emerging 
Markets Bond UCITS ETF 

2 D
LU0677077884 -0,4936 15,73 USD

-7,76 USD
(-6,98 EUR)

10,4914 Verkauf

50
12.12.2019 / 
12.12.2019

DWS Invest Convertibles 
LC

LU0179219752 -0,0934 171,52 EUR -16,02 EUR 0,0000
Verkauf aus 
Umtausch

51
12.12.2019 / 
13.12.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond 1-3 

UCITS ETF 1C
LU0290356871 -0,4450 168,88 EUR -75,15 EUR 0,7746 Verkauf

52
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C

LU0490618542 0,8957 58,72 USD
52,60 USD
(47,42 EUR)

19,3155
Kauf zum 

Ausführungspreis

53
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers S&P 500 Swap 
UCITS ETF 1C

LU0490618542 0,1321 58,72 USD
7,76 USD
(6,98 EUR)

19,4476
Kauf zum 

Ausführungspreis

54
13.12.2019 / 
13.12.2019

DWS Invest Euro High 
Yield Corporates LC

LU0616839501 -0,3984 158,99 EUR -63,34 EUR 0,1032
Verkauf aus 
Umtausch

55
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 0,3461 90,23 EUR 31,23 EUR 5,2170
Kauf zum 

Ausführungspreis

56
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 0,8329 90,23 EUR 75,15 EUR 6,0499
Kauf zum 

Ausführungspreis

57
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers Stoxx Europe 
600 UCITS ETF 1C

LU0328475792 0,0423 90,23 EUR 3,82 EUR 6,0922
Kauf zum 

Ausführungspreis

58
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C

IE00BTJRMP35 0,3455 51,43 USD
17,77 USD
(16,02 EUR)

6,5731
Kauf zum 

Ausführungspreis

59
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers MSCI Emerging 
Markets UCITS ETF 1C

IE00BTJRMP35 0,0261 51,43 USD
1,34 USD
(1,20 EUR)

6,5992
Kauf zum 

Ausführungspreis

60
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers S&P 500 UCITS 
ETF 1C - EUR Hedged

IE00BM67HW99 0,5273 47,59 EUR 25,09 EUR 13,6178
Kauf zum 

Ausführungspreis

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860
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61
13.12.2019 / 
16.12.2019

Xtrackers II Eurozone 
Government Bond UCITS 

ETF 1C
LU0290355717 0,2630 248,56 EUR 65,38 EUR 0,2630

Kauf zum 
Ausführungspreis

62
13.12.2019 / 
13.12.2019

DWS Invest Enhanced 
Commodity Strategy LC

LU1881477043 0,0230 98,96 EUR 2,28 EUR 0,0230
Kauf zum 
Anteilwert

63
13.12.2019 / 
13.12.2019

DWS Invest Enhanced 
Commodity Strategy LC

LU1881477043 0,6401 98,96 EUR 63,34 EUR 0,6631
Kauf zum 
Anteilwert

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
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Hotline: +352 4 21 01860



DWS Investment S.A. 09KOSTEN UND BELASTUNGEN
DWS Online Investing - Quartalsbericht 

Zeitraum: 01.10.2019 - 31.12.2019 
Depot: X1234567-01

GEZAHLTE KOSTEN IN EUR

Kostensatz p.a. Basis für Kosten
Kosten im 

Berichtszeitraum
Kosten seit 

Jahresbeginn

Gebühr Vermögensverwaltung 0,50% 918,00 4,59 14,19

Gutschrift Vertriebsprovision -0,41 -1,72

Summe 4,18 12,47

Auf Anfrage wird die DWS Investment S.A. Ihnen eine detaillierte Auskunft über Kosten erteilen.
Bitte beachten Sie auch die Weiteren Hinweise und Erläuterungen

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860
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GEEIGNETHEITSERKLÄRUNG DES PORTFOLIOS
Die nachfolgende Sektion gibt Ihnen eine Bestätigung der bestehenden Geeignetheit der Anlagestrategie für Sie. Zunächst spiegeln 
wir Ihnen die uns vorliegenden Angaben zu Ihrer Person, auf deren Basis wir die Geeignetheit der Strategie für Sie feststellen.

IHRE PERSÖNLICHEN ANGABEN, FINANZIELLEN VERHÄLTNISSE SOWIE KENNTNISSE 
UND ERFAHRUNGEN

IHRE PERSÖNLICHEN ANGABEN

Sie sind ein 43 Jahre alter Mann und leben in Deutschland. Sie sind Beamter.

IHRE FINANZIELLEN VERHÄLTNISSE

Die Summe Ihrer Vermögenswerte beträgt 650.000€. Diese bestehen aus €0 Kontoguthaben, Spareinlagen, Festgelder, €0 
Wertpapiervermögen, €0 Immobilienvermögen und €0 sonstigem Vermögen. Die Höhe Ihrer finanziellen Verbindlichkeiten beläuft 
sich auf 300.000€. Sie beziehen ein monatliches Nettoeinkommen von 4.600€, wovon Sie 50€ bzw. 1% sparen können und wollen. 
Ihr monatliches Nettoeinkommen besteht aus €0 aus nichtselbständiger Arbeit, €0 selbständiger Arbeit/Gewerbebetrieb, €0 aus 
Kapitalvermögen und €0 aus weiteren Einkünften.

IHR ANLAGEZIEL UND HORIZONT

Ihr Anlageziel ist "Meine Kinder und deren Ausbildung". Ihr Anlagehorizont beträgt 10 Jahre.

IHRE RISIKOPRÄFERENZ

Ihre Risikopräferenz ist die Risikoklasse 7. Hierbei steht 1 für die geringste und 7 für die höchste Risikoneigung.

7 Erträge optimieren
Ich bin bereit für höhere Gewinne auch höhere Verluste zu riskieren.

KENNTNISSE & ERFAHRUNGEN

Ihre Kenntnisse zu Geldanlagen haben Sie mit einer 7 aus einer Spanne von 1 (Neuling) bis 7 (Experte) bewertet.

Ihre Erfahrungen mit Finanzdienstleistungen haben Sie uns wie folgt angegeben:

Sie haben über drei Jahre Erfahrungen mit Vermögensverwaltung gesammelt.

Sie haben Erfahrungen mit Anlageberatung gesammelt.

Sie haben keine Angaben gemacht, ob Sie Erfahrungen mit beratungsfreien Anlagegeschäften gesammelt haben.

Erfahrungen mit Finanzinstrumenten haben Sie wie folgt bewertet:

7 - Ich habe in den zurückliegenden drei Jahren mindestens 7 mal in Fonds oder ETFs investiert.

7 - Ich habe in den zurückliegenden drei Jahren mindestens 7 mal in Aktien investiert.

7 - Ich habe in den zurückliegenden drei Jahren mindestens 7 mal in festverzinsliche Wertpapiere investiert.

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

Mehr erfahren:
www.deutscheinvest.com
Hotline: +352 4 21 01860
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IHR ANLAGEPLAN UND UNSERE STRATEGIEEMPFEHLUNG

Die von Ihnen gemachten Angaben ergeben, dass der Anteil Ihrer vorhandenen Vermögenswerte 99,17% Ihres gesamten 
Haushaltsvermögens (Vermögenswerte plus Barwert der zukünftigen Sparsumme innerhalb Ihres Anlagehorizontes) beträgt. 
Weiterhin ist Ihr gesamtes Haushaltsvermögen über 1 mal größer als Ihre finanziellen Verbindlichkeiten.

GEEIGNETHEIT

In Gesamtbetrachtung der von Ihnen gemachten Angaben können wir im Hinblick auf die gesetzlich vorgeschriebene 
Geeignetheitsprüfung feststellen, dass die Investmentstrategie [7 Erträge optimieren] für Sie geeignet ist.

WICHTIGER HINWEIS

Diese Geeignetheitserklärung wurde auf der Basis der uns vorliegenden Informationen zu Ihren Anlagezielen, Ihrer Risikotoleranz, 
Ihrer finanziellen Situation und Ihren Erfahrungen und Kenntnissen erstellt. Um sicherzugehen, dass wir in der Lage sind, die 
Geeignetheit einwandfrei festzustellen, ist es sehr wichtig, dass Sie uns über etwaige Änderungen in Ihren Informationen informiert 
halten. Falls sich Ihre persönlichen Angaben geändert haben sollten, informieren Sie uns bitte umgehend in Ihrem Login-Bereich 
unter "Meine Angaben verwalten" unter www.deutscheinvest.com. Wir können Ihnen nur eine geeignete Anlagestrategie 
empfehlen, wenn wir Ihre aktuellen Informationen vorliegen haben.

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR DWS INVESTMENT S.A.

Name und Anschrift DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg
Tel.: +352 42101-860*
Fax: +352 42101-900*
E-Mail: deutscheinvest.lu@db.com
Internet: www.deutscheinvest.com
* (Auslands-) Tarif je nach Anbieter.

Gesetzlich Vertretungsberechtigte Vorstand
Der aktuelle Vorstand setzt sich wie folgt zusammen: 
Manfred Bauer (CEO), Nathalie Bausch, Barbara Schots

Zuständige Aufsichtsbehörde Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
L-2991 Luxembourg
Internet : www.cssf.lu

Eintragung im Handelsregister Registre de Commerce et des Sociétés
Luxembourg B 25.754

UmsatzsteuerIdentifikationsnummer LU 157 13 550

INFORMATIONEN FÜR UMSATZSTEUERZWECKE

Dieser Bericht dient auch als Rechnung gemäß Art. 63 Loi TVA du 12 Fevrier 1979 (modifié 1er Avril 2015).
Leistender: DWS Investment S.A.
Leistungsort: Luxembourg
Vermögensverwaltungsvergütung in Höhe von 0,50% p.a. (inkl. gesetzl. MwSt)
Leistungszeitraum: 01.10.2019 bis 31.12.2019
Rechnungsdatum: 31.12.2019
Rechnungsnummer: 3-200503281-1-470
Höhe der Vermögensverwaltungsvergütung (inkl. gesetzl. MwSt): EUR 4,59
davon 17% MwSt.: EUR 0,67
Nettobetrag: EUR 3,92

WICHTIGE ALLGEMEINE HINWEISE ZU DEM BERICHT
ÜBER IHR DWS ONLINE INVESTING

Die Berichterstattung bezieht sich auf das in diesem Bericht angegebene DWS Online Investing Depot („Depot").
Die im Bericht ausgewiesenen Bestände des Depots beruhen auf dem letzten Buchungslauf vor Erstellung des Berichts zum 
Quartalsende und bilden die gebuchten, nicht die valutarisch verfügbaren Wertpapierbestände ab.

Nach dem Quartalsende eingetretene Wertveränderungen oder danach aufgegebene Transaktionen bleiben ebenso 
unberücksichtigt wie alle Bestandsveränderungen, die erst nach dem Quartalsende eingetreten sind.

Etwaige Sperrvermerke oder potenzielle Rechte Dritter, z.B. aufgrund von Pfändungen oder Verpfändungen, sind nicht angegeben.

Die im Bericht angegebenen und für Berechnungen zugrunde gelegten Kurse für Fonds, Währungen, etc. werden üblichen 
Informationsquellen (u.a. FWW) entnommen. Sofern im Bericht die Währung nicht explizit benannt ist, gilt die Währungsangabe in 
Euro.

Der in diesem Dokument enthaltene Marktbericht der DWS Investment S.A. basiert auf dem „CIO View“ der DWS Investment 
GmbH Dezember 2019, den diese im Rahmen der Ausführung des Portfoliomanagements als Auslagerungsunternehmen für die 
Zwecke dieses Berichtes zur Verfügung stellt. Weitere Informationen zum CIO View finden Sie unter https://dws.com/. Der 
Marktbericht enthält lediglich eine Zusammenfassung und generelle Einschätzungen, welche auf der Grundlage von Analysen der 
DWS Investment S.A. getroffen wurden.
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Diese Einschätzungen stellen keine Anlageberatung dar. Sie sind insbesondere keine auf die individuellen Verhältnisse des Kunden 
abgestimmte Handlungsempfehlung. Sie geben lediglich die aktuelle Einschätzung der DWS Investment S.A. wieder, die auch sehr 
kurzfristig und ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. Damit ist sie insbesondere nicht als Grundlage für eine mittel 
oder langfristige Handlungsentscheidung geeignet.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftigen Wertentwicklungen. Es wird keine Garantie dafür übernommen, dass 
Prognosen und Ziele tatsächlich eintreffen. Prognosen basieren auf Aufnahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

PORTFOLIOÜBERSICHT / WERTENTWICKLUNG DES PORTFOLIOS IM VERGLEICH /
PERFORMANCEANALYSE NACH ANLAGEART / KOSTEN UND BELASTUNGEN

Auf der Seite „Portfolioübersicht“ werden in der Tabelle „Aufstellung nach Anlageart“ die Bestände des Portfolios in Euro nach 
ihren Marktwerten zum Berichtsstichtag summarisch aufgelistet. In dieser Tabelle und in der Graphik „Gewichtung Anlageart“ 
werden nochmals die Marktwerte je Anlageklasse im Verhältnis zum Gesamtwert des Depots angegeben.

Bei der „Wertveränderung“ (in der Tabelle „Wertentwicklung in EUR“) handelt es sich um die Summe der für den Berichtszeitraum 
ermittelten realisierten und unrealisierten Gewinne sowie Verluste in Euro. Die Wertveränderung wird aus der
- Veränderung der Fondsanteile durch „Einlagen und Entnahmen“,
- der Veränderung der Fondspreise bzw. Devisenkurse,
- nach Abzug der “Ausschüttungen brutto“ „(Fondsausschüttungen vor Abzug von Quellensteuern) und
- Abzug der „Kosten“ (Saldo der gezahlten Vermögensverwaltungsvergütung und Addition der ausgekehrten
Vertriebsfolgeprovisionen bzw. der zurückgezahlten Teile der Fondsverwaltungsvergütung)
errechnet.
Unter Kosten wir das innerhalb des Berichtszeitraums gezahlte Gesamtentgelt abgebildet.

„Einlagen“ und „Entnahmen“ sind die im Berichtszeitraum verbuchten Geldeingänge bzw. Geldausgänge.

Die „Wertentwicklung in EUR“ berücksichtigt grundsätzlich keine Steuerabzüge (insbesondere keine Kapitalertragsteuern, 
Kirchensteuern oder Solidaritätszuschläge), wie sie z.B. bei Ausschüttungen und Thesaurierungen von Erträgnissen anfallen können. 
Ein Quellensteuerabzug wird durch die DWS Investment S.A. im Einklang mit der Luxemburger Steuergesetzgebung nicht 
durchgeführt. Bitte beachten Sie, dass der Zufluss der Erträgnisse, ggf. im Rahmen der Steuerveranlagung, von Ihnen an die 
Finanzverwaltung zu berichten ist. Die Weitergabe der steuerlichen Daten im Zuge des automatischen Informationsaustauschs 
befreit Sie nicht von der Erklärungspflicht. Des Weiteren empfehlen wir Ihnen insgesamt, sich mit Ihrem Steuerberater in 
Verbindung zu setzen und mögliche steuerliche Auswirkungen individuell zu klären. 

Unter Performanceanalyse nach Anlageart wird die Wertentwicklung in EUR nach Anlageklasse aufgeschlüsselt. Die Methodik 
entspricht der für die Darstellung der für die Wertentwicklung in EUR unter Portfolioübersicht verwandten Methodik.

Die „Vermögensverwaltungsvergütung“ weist die im Berichtszeitraum gezahlte Vergütung für die erbrachte Dienstleistung der 
Vermögensverwaltung und Depotführung aus. Die Vermögensverwaltungsvergütung wird quartalsweise durch Verkauf von 
Fondsanteilen automatisch beglichen. Der Betrag wird aus dem durchschnittlichen Marktwert des Portfolios gestreckt auf einen 
Zeitraum von drei Monaten berechnet und enthält die gesetzliche MwSt. von 17 %. Diese Berechnungsbasis wird in der Seite 
„Kostendarstellung“ als „Basis für Kosten“ in der Tabelle „Gezahlte Kosten in EUR“ ausgewiesen.

Mit „Auskehrung der Vertriebsfolgeprovision bzw. Rückzahlung von Teilen der Fondsverwaltungsvergütung“ sind Provisionen bzw. 
Teile der Verwaltungsvergütung bezeichnet, die aufgrund gesetzlicher Vorgaben oder vertraglicher Vereinbarungen von der DWS 
Investment S.A. dem Anleger erstattet werden. Die ausgekehrten Beträge in Euro werden sowohl für den Berichtszeitraum als auch 
für das laufende Jahr in der Tabelle „Gezahlte Kosten in EUR“ auf der Seite „Kosten und Belastungen“ dargestellt.

Bei Bedarf und auf Anfrage übermittelt die DWS Investment S.A. Ihnen eine detailliertere Auskunft über die Kosten.
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Die Berechnung der Wertentwicklung des Portfolios im Vergleich in % erfolgt mit der (nicht annualisierten) zeitgewichteten 
Methode („Zeitrendite“). Durch diese Methode werden Einlagen/Entnahmen in Zeitintervallen abgebildet und die Wertentwicklung 
innerhalb der Intervalle berechnet. Nur dann, wenn im Berichtszeitraum keine Einlagen / Entnahmen vorliegen, stimmt notwendig 
die Zeitrendite mit der Geldrendite überein, in anderen Fällen kann es zu Abweichungen kommen. Die Orientierungsgrößen in der 
Liniengrafik sind rein informatorisch und dienen allein zu Zwecken der Berichterstattung und der vergleichsweisen Abbildung der 
Wertentwicklung. Eine Aussage über die Wahrscheinlichkeit des Erreichens einer Orientierungsgröße oder eine irgendwie geartete 
Zusage oder Garantie bezüglich der Wertentwicklung der verwalteten Vermögenswerte trifft oder übernimmt die DWS Investment 
S.A. in keinem Fall.

Bitte beachten Sie, dass Wertentwicklungen der Vergangenheit kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen sind.

PORTFOLIOAUFSTELLUNG ZUM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMES

Die in der Portfolioausstellung ausgewiesenen Bestände des Depots beruhen auf dem letzten Buchungslauf vor Erstellung des 
Berichts zum Quartalsende und bilden die gebuchten, nicht die valutarisch verfügbaren Fondsbestände ab.

Die Einteilung der Fondsbestände erfolgt nach Anlagenklassen: Geldmarkt, Anleihen, Alternative Anlagen und Aktien.

„Nominelle Stücke“ bezeichnet den Anteilsbestand an einzelnen Fonds am Stichtag. Anteile werden stets mit vier 
Nachkommastellen angegeben.

„Letzter Kauf“ bezeichnet das Datum des letzten Erwerbs von Fondsanteilen durch den Depotinhaber innerhalb des 
Berichtszeitraums. Hierbei werden Erwerbsumschichtungen durch den Vermögensverwalter nicht widergespiegelt.

Der „durchschnittliche Kaufkurs“ ist der nach dem gewichteten Durchschnitt ermittelte Einstandskurs seit Depoteröffnung in der 
Währung der jeweiligen Anteilsklasse des einzelnen Fonds.

Der „Kurs zum Stichtag“ ist der Nettoinventarwert des einzelnen Fonds zum Ende des Berichtszeitraums in der Währung der 
jeweiligen Anteilsklasse des einzelnen Fonds.

„Marktwert zu Beginn“ stellt den Wert der jeweiligen Fondsanteile zum Nettoinventarwert in Euro zum Beginn des 
Berichtszeitraums dar.
Bei Anteilklassen in Fremdwährung wird der Nettoinventarwert mit dem Devisenkurs zu Beginn des Berichtszeitraums 
umgerechnet.
„Marktwert“ hingegen bezeichnet den Wert jeweiligen Fondsanteile zum Nettoinventarwert in Euro am Ende des Berichtszeitraums

Beim „Wertanteil in %“ handelt es sich um den Wert in Euro der ausgewiesenen Fondsanteile im Verhältnis zum Gesamtmarktwert 
des Portfolios.

TRANSAKTIONSÜBERSICHT

In der „Übersicht der Transaktionen“ werden die im Berichtszeitraum im Depot ausgeführten Transaktionen dargestellt. Hierbei 
werden Umschichtungen durch den Vermögensverwalter nicht widergespiegelt. Eine Abbildung der Transaktionen unter 
Berücksichtigung dieser Umschichtungen finden Sie unter „Strategiebedingte Transaktionen“.
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