Anderungen in den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen fir DWS Depots per 01.01.2018

Anbei Ubersenden wir Ihnen unsere gednderten Allgemeinen Geschéaftsbedingungen fir DWS
Depots (AGB). Angehéngt haben wir lhnen diese in zwei Fassungen:

Die erste Fassung enthalt den Text der Allgemeinen Geschaftsbedingungen flr
DWS Depots in ihrer zukiinftigen Ausgestaltung ohne Anderungsmarkierungen. Diese
Fassung sollten Sie hoffentlich miihelos lesen kdnnen.

Demgegeniiber zeigt die zweite Fassung die Anderungen gegeniiber den bisherigen
Allgemeinen Geschéftsbedingungen fur DWS Depots auf. Sie werden feststellen,
dass sich recht viele Anderungen ergeben haben. Inhaltlich haben wir Sie iiber die
aus unserer Sicht wesentlichen Anderungen bereits in dem Anschreiben unterrichtet,
dem diese Darstellung der Anderungen in den Allgemeinen Geschéftsbedingungen
fur DWS Depots anhangt. Es handelt sich um die beiden Bestimmungen ,Verzicht des
Anlegers auf die Herausgabe von Vertriebsfolgeprovisionen® (Ziffer 14 der der Allge-
meinen Geschéftsbedingungen) und ,Anlage in Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds fiir
den Anleger” (Ziffer 8 der Allgemeinen Geschéftsbedingungen).

Uber diese beiden genannten Anderungen hinaus haben wir inhaltlich gegeniiber
dem bisherigen Stand mdoglichst wenig geandert. Vielmehr haben wir uns davon leiten
lassen, unsere Allgemeinen Geschaftsbedingungen tbersichtlicher und besser lesbar
zu gestalten:

So haben wir die Ziffer 1 — und weitere Bestimmungen — gegentber dem bisherigen
Stand zum Teil deutlich gekirzt. Sie enthalt die Regelung zum Abschluss des Depot-
vertrags.

In Ziffer 2 haben wir die Regelungen gleichsam ,vor die Klammer* gezogen, die samt-
liche Wertpapiergeschéfte betreffen, die Anleger mit uns abschlief3en kdnnen.

Demgegenuber betreffen die Regelungen in Ziffer 3 speziell den Abschluss von Ge-
schaften in Anteilen an borsengehandelten Indexfonds (sogenannten Exchange Tra-
ded Funds, ETFs) und die in Ziffer 4 speziell den Abschluss von Geschéften in Antei-
len an den sonstigen Investmentvermdgen. Die Regelungen in Ziffer 4 haben sich ih-
rem Wortlaut nach geandert. Dieser soll zukiinftig deutlicher zum Ausdruck bringen,
wie und mit welchem Inhalt Wertpapiergeschéafte in Anteilen an Investmentvermdgen
zwischen lhnen und uns zu Stande kommen.

Bei den Anderungen in den Ziffern ab Ziffer 5 handelt es sich entweder um Folgean-
derungen, die dadurch notwendig wurden, dass wir die Regelungen unter den Zif-
fern 1 bis 4 in der dargestellten Art und Weise klarer gegliedert haben, oder wir haben
wiederum klarer zu regeln beabsichtigt, was schon bislang galt.

In Ziffer 26, der abschlielenden Regelung unserer Allgemeinen Geschaftsbedingung
in ihrer neuen Fassung ist nunmehr ein Hinweis auf die Mdglichkeit der auRergerichtli-
chen Streitschlichtung durch die sogenannte Ombudsstelle des BVI, des Bundesver-
band Investment und Asset Management e.V., enthalten.

Anlage 1: AGB ohne Anderungsmarkierungen
Anlage 2: AGB mit Anderungsmarkierungen



Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots

1. DWS Depot

Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt,
(nachstehend ,, depotfliihrende Stelle” genannt) ertffnet fir den
Anleger (Privatkunde i.S. d. Wertpapierhandelsgesetzes) auf Antrag
ein DWS Depot. Bei dem DWS Depot handelt es sich um ein
Wertpapierdepot, in dem Anteile und Aktien an Investmentvermaégen
(nach stehend zur Vereinfachung zumeist nur ,Anteile” genannt) ver-
wahrt werden kénnen.

Der Anleger hat gegentber der depotfliihrenden Stelle zu Beginn der
Geschéftsbeziehung genaue Angaben Uber seine Identitat gemaf den
Vorgaben des Eréffnungsantrages zu machen. Die depotfiihrende
Stelle kann zu Beginn der Geschaftsbeziehung sowie im weiteren
Verlauf zusatzliche Angaben und Unterlagen zur Identitatsfeststellung
oder zu sonstigen Zwecken verlangen, sofern dies im Hinblick auf die
Erflllung ihrer gesetzlichen Pflichten oder im Rahmen der Geschéfts-
beziehung erforderlich ist.

2. Allgemeine Regelungen fiir Wertpapier-
geschafte in Anteilen

a) Beschrankung auf von der depotfiihrenden Stelle
vertriebene Anteile

Die depotflihrende Stelle schliefst Wertpapiergeschéfte nur hinsicht-

lich von Anteilen ab, die von ihr vertrieben werden. Eine Ubersicht der

von der depotflihrenden Stelle vertriebenen Investmentvermaogen ist

bei der depotflihrenden Stelle erhaltlich.

b) Bereitstellung der Verkaufsunterlagen im

Internet/Postalische Versendung auf

Anfordern des Anlegers
Die Verkaufsunterlagen der jeweiligen Investmentvermogen
(,Wesentliche Anlegerinformationen” und Verkaufsprospekt ein-
schlieBlich Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement/Satzung
sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht) wer-
den von der depotfiihrenden Stelle (mit Ausnahme von Anteilen an
bérsengehandelten Investmentvermdgen, sog. ,exchange traded
funds”, in Folge kurz ,ETF" genannt) online unter www.dws.de zur
Verfligung gestellt. Fir ETFs werden die entsprechenden Unterlagen
online unter etf.deutscheam.com zur Verfligung gestellt. Auf aus-
drticklichen Wunsch des Anlegers werden Verkaufsunterlagen auch
per E-Mail oder postalisch zur Verfligung gestellt .

c) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an nicht
borsengehandelten Investmentvermégen

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgt (mit Ausnahme

von Anteilen an ,ETFs", vgl. hierzu die folgende Ziff. 3) nach den fir

den jeweiligen Investmentvermadgen von der Verwaltungsgesellschaft

getroffenen und im Verkaufsprospekt veréffentlichten Bedingungen.

d) Form von Kauf- und Riickgabeauftragen

des Anlegers
Antrage zum Abschluss von Wertpapiergeschéaften sind tber die fol-
genden Zugangswege zu Ubersenden:

Postanschrift: D-60612 Frankfurt am Main
Fax: +49 69 910-19090 (Retail) - 19050 (Riester)
Tel.: +49 69 910-12380 (Retail) - 12381 (Riester)

Bei Bestehen eines DWS Depot Online konnen Wertpapiergeschéafte
zusétzlich online unter Verwendung der mit der depotfiihrenden Stelle
vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerkmale und Authentifi-
zierungsinstrumente (PIN/TAN Verfahren) abgeschlossen werden.

Kaufauftrage oder Auftrage zur Rickgabe von Anteilen missen die
Nummer des gewlinschten Investmentvermogens oder die Portfolio-
nummer enthalten. Soll die Rickgabe aller Anteile erfolgen, die in
einem DWS Depots verwahrt werden, so gentigt die Angabe der
DWS Depotnummer. Auftrage zur Rickgabe von Anteilen, die auf
einen bestimmten Betrag lauten, werden von der depotflihrenden
Stelle in Auftrdge zur Rickgabe einer entsprechenden Anzahl von
Anteilen ausgelegt.

Die depotfihrende Stelle kann den Abschluss von Wertpapier-
geschaften zudem davon abhangig machen, dass der Depotinhaber
bestimmte Erklarungen abgibt und diese ggf. auch auf Verlangen der
depotfihrenden Stelle einmalig oder regelméafig wiederholt.

Geschaftsabschlisse in Wertpapiergeschaften kann die depotfihren-
de Stelle zurlickweisen, keine Vereinbarung Uber eine Referenzbank-
verbindung getroffen wurde.

e) Uberweisungen

Uberweisungen missen die Angabe einer von der depotfiihren-
den Stelle mitgeteilten DWS Depotnummer, Portfolionummer oder
Nummer des gewlinschten Investmentvermogens enthalten. Sie
werden dann als Antrag zum Abschluss eines Wertpapiergeschafts
mit der depotfiihrenden Stelle Uber die entsprechenden Anteile
behandelt. Sofern die Uberweisung eindeutig zugeordnet wer-
den kann, wird die depotfiihrende Stelle das Wertpapiergeschaft
unverzlglich, spatestens am nachstfolgenden Bankarbeitstag abwi-
ckeln, allerdings stets unter Berlcksichtigung der Bedingungen
fir das jeweilige Investmentvermogen (siehe oben Ziffer 2c
,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an nicht bérsengehan-
delten Investmentvermogen” und nachfolgend Ziffer 4c ,Bear-
beitung/Wertermittlungstag”). Wird eine Uberweisung vor Besta-
tigung der jeweiligen Depoteréffnung geleistet, so wird das Wert-
papiergeschaft unverziglich nach der Depoteréffnung ausgefihrt.

f)  Anteilsbruchteile

Soweit Uberweisungsbetrage des Anlegers zum Erwerb eines vollen
Anteils nicht ausreichen, schreibt die depotfihrende Stelle den entspre-
chenden Anteilsbruchteil in vier Dezimalstellen nach dem Komma gut.

g) Lastschriftverfahren

Soweit die depotfihrende Stelle Geld vom Anleger per Lastschrift
einziehen soll, ist die Erteilung eines depotbezogenen Mandats erfor-
derlich. Der Zahlungspflichtige wird rechtzeitig Uber die Einrichtung
des Mandats sowie die entsprechende Mandatsreferenz unterrichtet.
Bestehende Einzugserméachtigungsverfahren kénnen von der depot-
fihrenden Stelle nach vorheriger schriftlicher Ankindigung jederzeit
in SEPA-Mandate umgewidmet werden.

h)  Wahrung von Ein- und Auszahlungen /Umtausch
von Wahrungen

Zahlungen des Anlegers an die depotfihrende Stelle sollen stets in

der Wahrung des jeweiligen Investmentvermdgens erfolgen. Einzah-

lungen, die in einer anderen Wahrung erfolgen, werden von der

depotfiihrenden Stelle zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in

die Wahrung des jeweiligen Investmentvermogens umgerechnet.

Auszahlungen, also Uberweisungen der depotfiihrenden Stelle an den
Anleger, erfolgen nach Moglichkeit in der Wéhrung des jeweiligen
Investmentvermogens. Wenn der Anleger und die depotfiihrende
Stelle fur diese Wahrung jedoch keine Referenzbankverbindung
vereinbart haben, so ist die depotfiihrende Stelle berechtigt, den
jeweils an den Anleger auszuzahlenden Betrag zum jeweils aktuellen
Umrechnungskurs in EUR umzurechnen und die Uberweisung in EUR
vorzunehmen.

i)  Verfligungen des Anlegers

Der Anleger kann Uber seine Anteile und Anteilsbruchteile sowie
Aktien und Aktienbruchteile an Investmentvermdgen ganz oder teil-
weise verfiigen. Eine Auslieferung oder Ubertragung in ein Wert-
papierdepot einer anderen depotfiihrenden Stelle ist jedoch nur
flr ganze Anteile oder Aktien maoglich. Bei Anteilsbruchteilen und
Aktienbruchteilen besteht jeweils nur ein Anspruch auf Auszahlung
des Gegenwertes durch Uberweisung.

3. Kauf und Verkauf von Anteilen an ETFs;

Ausfiihrungsgrundsatze fiir ETFs
Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt auRerborslich Gber
einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhandler, der verbindliche
Kauf- bzw. Verkaufskurse stellt) in Form einer geblindelten Blockorder.

Fir die Ausfihrung von Auftragen, die der Anleger der depotfih-
renden Stelle zum Zwecke des Erwerbs oder der Veraufderung von
ETF erteilt, gelten die nachfolgenden Ausflihrungsgrundsétze. Die
depotfihrende Stelle nimmt keine Weisungen des Anlegers Uber
den Ausfiihrungsweg entgegen. Die depotfliihrende Stelle misst der
kostengunstigsten Ausflhrung von Auftragen in Bezug auf ETF die
grofite Bedeutung bei. Daher gilt fir die Ausfiihrung von Auftrdgen
in Bezug auf ETF der nachfolgend beschriebene Ausflihrungsweg.

Die Ausfliihrung von Auftragen in Bezug auf ETF erfolgt Uber die
Commerzbank AG als Zwischenkommissionarin: Die depotflihrende



Stelle fasst fur ETFs borsentaglich (Frankfurter Wertpapierborse
(Xetra)) die Summe der Kauf- und Verkaufsauftrage bis 14:30 Uhr
(zentraleuropdischer Zeit) zusammen. Im Anschluss daran Ubermittelt
die depotfiihrende Stelle der Commerzbank AG als Market Maker
jeweils einen Kauf- und Verkaufsauftrag. Die Commerzbank AG hat
nach MafRgabe der eigenen verbindlichen Ausflihrungsgrundséatze das
Recht, die Auftrédge an die Frankfurter Wertpapierborse (Xetra) weiter-
zuleiten oder als Market Maker auRRerbérslich selbst zu erfillen. Dem
Anleger werden die Ausfihrungsgrundsatze der Commerzbank AG
auf Wunsch mitgeteilt.

Die depotfihrende Stelle ist im Interesse des Anlegers befugt, Kauf-
und Verkaufsorders mehrerer Anleger gesammelt oder geblndelt
auszufthren, einschlieRlich der Ausflihrung auRerhalb organisierter
Markte und multilateraler Handelssysteme (Durchfihrung von
Sammelauftrdgen bzw. Blockorders). Der Zuteilung auf die einzelnen
Anlegerdepots wird, soweit die Ausfihrung zu mehr als einem Kurs
erfolgt ist, ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs
zugrunde gelegt. Dies kann im Einzelfall im Vergleich zu einer
Einzelorder zu einem nachteiligen Ausflihrungspreis fir den einzel-
nen Anleger fuhren.

4. Abschluss und Abwicklung von
Wertpapiergeschaften (auRer ETFs)

a) Kauf von Anteilen / Anteilspreis

Wertpapiergeschafte, die auf den Kauf von Anteilen durch den
Anleger gerichtet sind, schlie3en der Anleger und die depotfliihrende
Stelle als Festpreisgeschaft miteinander ab. Auf diese Weise kommt
ein Kaufvertrag zu Stande. Der Kaufpreis setzt sich zusammen aus
dem Nettoinventarwert der Anteile zuzltglich des jeweiligen Ausgabe-
aufschlags (Anteilspreis).

b) Rickgabe von Anteilen/Riicknahmepreis

Auftrage zur Rickgabe von Anteilen durch den Anleger nimmt die
depotflihrende Stelle zur Weiterleitung an die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. deren Verwahrstelle entgegen. Die Rickgabe durch
den Anleger erfolgt zum Nettoinventarwert der Anteile abziglich des
eventuell anfallenden Ricknahmeabschlags (Ricknahmepreis).

c) Bearbeitung/Wertermittlungstag

Antrage, die auf den Abschluss von Wertpapiergeschaften gerichtet
sind, werden von der depotflihrenden Stelle unverziglich, spates-
tens an dem auf den Eingang bei der depotfihrenden Stelle fol-
genden Bankarbeitstag (am Ort der Depotflihrung) bearbeitet. Der
Zeitpunkt flr den Geschéftsabschluss sowie der mafdgebliche Preis
richten sich nach dem Zeitpunkt flr den sogenannten Annahme-
schluss bei der Verwahrstelle fir das jeweilige Investmentvermogen.
Wenn ein Nettoinventarwert nicht taglich festgestellt wird, erfolgt
der Geschaftsabschluss am néchsten Tag, an dem der Netto-
inventarwert wieder festgestellt wird. Mafdgeblich ist stets der
Nettoinventarwert der Anteile an dem Tag, an dem das jeweilige
Wertpapiergeschaft ausgefthrt wird. Die Einzelheiten dazu erge-
ben sich aus dem Verkaufsprospekt und den sonstigen Verkaufs-
unterlagen des jeweiligen Investmentvermaogens (siehe auch oben
Ziffer 2c ,, Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an nicht borsen-
gehandelten Investmentvermogen”). Sofern keine gegenteilige
Weisung des Anlegers vorliegt, kénnen eingehende Zahlungen von
der depotfihrenden Stelle gegebenenfalls gehalten werden, bis das
Wertpapiergeschaft ausgefthrt wird. Kommt ein Wertpapiergeschéft
nicht zu Stande, so wird die depotflihrende Stelle den Anleger dari-
ber unverziglich informieren.

5. Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum,

Girosammelverwahrung

Fuhrt die fir die Ausgabe von Anteilen zustandige Stelle ein Register,
wird die depotfiihrende Stelle dort fir den Anleger als Inhaber ein-
getragen. Sofern in dieses Anteilsregister zwingend nur der jeweils
Letztbeglnstigte eingetragen werden kann, wird die depotfiihrende
Stelle die Eintragung im Namen des Anlegers vornehmen lassen.
Die erworbenen Anteile sind in diesem Falle Eigentum des Anlegers
und werden auch nicht treuhanderisch gehalten. Soweit fir ein
Investmentvermaogen von der fir die Ausgabe von Anteilen zustén-
digen Stelle keine Anteilsbruchteile ausgegeben werden, erwirbt
der Anleger, sofern dieser selbst in das Anteilsregister des Invest-
mentvermogens eingetragen wird, Miteigentum an einem etwa beste-
henden Gemeinschaftsdepot aller Inhaber von Anteilsbruchteilen bei
der depotfiihrenden Stelle. Die depotfiihrende Stelle gibt Anteile, fir
die kein Anteilsregister besteht, flir den Anleger in Girosammeldepot-
verwahrung.

6. Anschaffung und Verwahrung

im Ausland

Die depotfihrende Stelle schafft Anteile oder Aktien an auslan-
dischen Investmentvermdgen im Ausland an und l&sst sie im Aus-
land verwahren. Hiermit wird sie einen anderen ausldndischen
Verwahrer beauftragen. Die Verwahrung unterliegt den Rechtsvor-
schriften und Usancen des Verwahrungsortes und den fir den oder
die auslandischen Verwahrer geltenden Allgemeinen Geschéfts-
bedingungen. Die depotfiihrende Stelle wird sich nach pflichtge-
méaRem Ermessen unter Wahrung der Interessen des Anlegers
das Eigentum oder Miteigentum an den Anteilen oder eine ande-
re im Lagerland Ubliche, vergleichbare Rechtsstellung verschaffen
und diese Rechtsstellung treuhanderisch fir den Anleger halten.
Hierlber erteilt sie dem Anleger Gutschrift in Wertpapierrechnung
(WR-Gutschrift) unter Angabe des auslandischen Staates, in dem
sich die Wertpapiere befinden (Lagerland). Die depotfliihrende Stelle
braucht die Auslieferungsanspriiche des Anlegers aus der ihm erteil-
ten WR-Gutschrift nur aus dem von ihr im Ausland unterhaltenen
Deckungsbestand zu erfillen. Der Deckungsbestand besteht aus
den im Lagerland fir den Anleger und fir die depotfiihrende Stelle
verwahrten Anteilen derselben Gattung. Der Anleger trégt in diesen
Fallen daher anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile
und Schaden, die den Deckungsbestand als Folge von hoherer
Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige
von der depotfiihrenden Stelle nicht zu vertretenden Zugriffe Dritter
im Ausland oder im Zusammenhang mit Verfiigungen von hoher Hand
des In- und Auslandes treffen sollten. Hat der Anleger nach dem vor-
hergehenden Absatz Nachteile und Schaden am Deckungsbestand zu
tragen, so ist die depotfiihrende Stelle nicht verpflichtet, dem Anleger
den Kaufpreis zurlickzuerstatten.

7. Ausschiittungen

Ausschittungsbetrage werden von der depotfiihrenden Stelle — ggf.
unter Abzug von einzubehaltenden Steuern — ohne gesonderten
Auftrag in Anteilen des betreffenden Investmentvermdgens wieder-
angelegt (,automatische Wiederanlage”). Die automatische Wieder-
anlage erfolgt unverzlglich nach Gutschrift der Ausschittungsbetrage
auf dem Konto der depotfiihrenden Stelle. Die automatische Wieder-
anlage erfolgt ohne Ausgabeaufschlag zum jeweils glltigen Anteil-
wert bzw. Ausfihrungspreis (fir ETFs) zum Zeitpunkt, an dem das
Geschéft zu Stande kommt.

Sofern fir ein Investmentvermogen keine automatische Wieder-
anlage erfolgen kann, werden die Ausschittungen — ggf. unter Abzug
von einzubehaltenden Steuern — von der depotfihrenden Stelle fir
den Anleger nach MaRgabe der Regelung in Ziffer 8 ,,Anlage in Geld-
marktfonds bzw. Rentenfonds flr den Anleger” in Anteilen eines
Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds, der tberwiegend in Anleihen mit
klrzerer Restlaufzeit investiert, angelegt, sofern keine gegenteilige
Weisung des Anlegers vorliegt.

8. Anlage in Geldmarktfonds bzw.

Rentenfonds fiir den Anleger

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die depotfiihrende
Stelle, soweit sie von einem Investmentvermogen fiir Rechnung des
Anlegers Geld Uberwiesen erhélt, das nicht nach MaRgabe der vor-
stehenden Regelung unter Ziffer 7 ,, Ausschittungen” wiederangelegt
werden kann, den Uberweisungsbetrag statt dessen fiir Rechnung
des Anlegers in Anteilen oder Anteilsbruchteilen eines sogenannten
.geldmarktnahen Investmentvermogens” anlegt. Konkret erfolgt die
Anlage in der Wahrung, in der die depotfiihrende Stelle die Uber-
weisung fir den Anleger erhélt, und in das Investmentvermdogen,
das im Preisverzeichnis/Konditionentableau von der depotfihrenden
Stelle als Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds, der Uberwiegend in
Anleihen mit kirzerer Restlaufzeit investiert, fir die Anlage in der
jeweiligen Wéahrung benannt wird. Die Anteile und gegebenenfalls
Anteilsbruchteile am jeweiligen Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds,
der Uberwiegend in Anleihen mit kiirzerer Restlaufzeit investiert, wer-
den von der depotflihrenden Stelle im Depot des Anlegers verbucht.

Diese Zustimmung des Anlegers zur Anlage in Geldmarktfonds
bzw. Rentenfonds, die Uberwiegend in Anleihen mit klrzerer
Restlaufzeit investieren, erstreckt sich insbesondere auf die Falle,
die unter Ziffer 7 ,,Ausschittungen”und Ziffer 24 , Aufldsung von
Investmentvermdogen” benannt sind.

Die im Preisverzeichnis/Konditionentableau jeweils als Geldmarkt-
fonds bzw. Rentenfonds, die Uberwiegend in Anleihen mit kirzerer
Restlaufzeit investieren, in der jeweiligen Wahrung fur die Anlage
benannten Investmentvermogen kénnen von der depotflihrenden



Stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) geandert werden, wenn
dies nach der Einschatzung der depotflihrenden Stelle angesichts der
Marktverhéltnisse und der fir das jeweilige Investmentvermogen im
Verkaufsprospekt jeweils veroffentlichten Bedingungen im Interesse
des Anlegers geboten ist.

9. Abrechnungen

Die depotfliihrende Stelle Gbermittelt dem Anleger spatestens am
ersten Geschéftstag nach einem Wertpapiergeschéft eine Abrech-
nung. Soweit der Anleger Anteile durch regelmafige Einzahlungen
erwirbt, wird die depotflihrende Stelle den jeweils aktuell geltenden
rechtlichen Anforderungen zur Abrechnungserstellung in geeigneter
Form nachkommen. Wurde keine Einzelabrechnung erteilt, erstellt
die depotfihrende Stelle spatestens sechs Monate nach Versand
der letzten Abrechnung eine Aufstellung der getétigten Umsatze.
In jedem Fall erhalt der Anleger nach Ablauf eines Jahres eine Auf-
stellung der im Kalenderjahr eingetretenen Verdnderungen.

10. Gemeinschaftliches Wertpapierdepot

Uber ein gemeinschaftliches DWS Depot kann jeder Inhaber allein
verfligen, es sei denn, dass einer der Wertpapierdepotinhaber oder
alle gemeinsam der depotfihrenden Stelle in Textform (z.B. Brief,
Telefax, E-Mail) eine gegenteilige Weisung erteilt haben. Alle Anleger
des gemeinschaftlichen Depots sind gegentber der depotfihren-
den Stelle gesamtschuldnerisch fir alle Verbindlichkeiten aus dem
gemeinschaftlichen Depot haftbar, unabhangig davon, ob solche
Verbindlichkeiten gemeinsam oder einzeln von ihnen eingegangen
wurden.

11. Verfliigungsberechtigung nach dem Tod

des Anlegers

Nach dem Tod des Anlegers hat derjenige, der sich gegentber der
depotfiihrenden Stelle auf die Rechtsnachfolge des Anlegers beruft,
der depotflihrenden Stelle seine erbrechtliche Berechtigung in geeig-
neter Weise nachzuweisen. Wird der depotfiihrenden Stelle eine Aus-
fertigung oder eine beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfliigung
(Testament, Erbvertrag) nebst zugehoriger Eroffnungsniederschrift
vorgelegt, darf die depotfiihrende Stelle denjenigen, der darin als Erbe
oder Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen,
ihn verfligen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn
leisten. Dies gilt nicht, wenn der depotfihrenden Stelle bekannt ist,
dass der dort Genannte (z. B. nach Anfechtung oder wegen Nichtig-
keit des Testaments) nicht verfligungsberechtigt ist oder wenn ihr
dies in Folge Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.

12. Entgelte und Auslagen

a) Preisverzeichnis/Konditionentableau

Far die Fihrung des DWS Depots kann ein Entgelt berechnet wer-
den. Die jeweilige Hohe ist im Preisverzeichnis/Konditionentableau
der depotfihrenden Stelle enthalten. Fir die im Preisverzeichnis
nicht aufgefiihrten Leistungen, die im Auftrag des Anlegers oder
in dessen mutmafilichem Interesse erbracht werden, und die nach
den Umstanden nur gegen eine Vergltung zu erwarten sind, gelten,
soweit keine andere Vereinbarung getroffen wurde, die gesetzlichen
Vorschriften. Der Anleger tragt auRerdem alle Auslagen, die anfal-
len, wenn die depotfiihrende Stelle in seinem Auftrag oder seinem
mutmaRlichen Interesse tatig wird (insbesondere Kommunikations-
kosten wie Telefon und Porto).

Schlief3en der Anleger und die depotfihrende Stelle Wertpapier-
geschafte miteinander ab, so sind die zu diesem Zeitpunkt im Preis-
verzeichnis/Konditionentableau enthaltenen Angaben mafl3gebend.
Dem Anleger wird auf Wunsch von der depotfiihrenden Stelle jeder-
zeit ein aktuelles Preisverzeichnis/Konditionentableau zur Verfligung
gestellt.

b) Auftrage zum Umtausch von Anteilen

Soweit von der depotflihrenden Stelle zuvor im Preisverzeichnis/Kon-
ditionentableau ausdrlcklich zugelassen, ist ein Umtausch von
Anteilen zu den darin festgelegten Konditionen moglich. Ansonsten
wird ein Auftrag zum Umtausch als ein Antrag zur Rickgabe und
nachfolgender Antrag auf den Abschluss eines Festpreisgeschafts
behandelt. Als Folge dieser Aufteilung konnen keine besonderen
Umtauschkonditionen gewahrt werden.

13. Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
Entgelte, Steuern, Auslagen und Kosten kdnnen mit Zahlungen ver-
rechnet sowie durch den Verkauf von Anteilen bzw. Anteilsbruchteilen
in entsprechender Hohe gedeckt werden.

14. Verzicht des Anlegers auf die Herausgabe

von Vertriebsfolgeprovisionen

Die depotfihrende Stelle erhalt im Zusammenhang mit Wertpa-
piergeschaften, die sie mit dem Anleger abschliel3t, umsatz- und
bestandsabhangige Zahlungen von den Verwaltungsgesellschaften
der Investmentvermogen (inldndische Kapitalverwaltungsgesell-
schaften sowie entsprechende EU-Verwaltungsgesellschaften und
ausléndische Verwaltungsgesellschaften, einschlief3lich Unternehmen
der Deutsche Bank Gruppe, nachfolgend einheitlich , Kapitalverwal-
tungsgesellschaften” genannt), die diese als Vertriebsvergitungen an
die depotfiihrende Stelle fir den Vertrieb der Investmentvermdgen
leisten.

Auf diese Weise erhélt die depotfihrende Stelle auf den im DWS
Depot gebuchten Bestand des Anlegers sogenannte , Vertriebsfolge-
provisionen” von den Kapitalverwaltungsgesellschaften. Dabei han-
delt es sind um wiederkehrende, bestandsabhéngige Vergltungen,
die wahrend der Haltedauer des Anteils im DWS Depot von den
Kapitalverwaltungsgesellschaften an die depotfiihrende Stelle gezahlt
werden. Die Hohe der laufenden Vertriebsfolgeprovisionen betragt in
der Regel beispielsweise bei Rentenfonds zwischen 0,1 % und 0,7 %
p.a., bei Aktienfonds zwischen 0,3 % und 1,0 % p.a. und bei offenen
Immobilienfonds zwischen 0,2 % und 0,6 % p.a.. Fur ETFs fallen in
der Regel keine Vertriebsfolgeprovision an.

Einzelheiten zu den Vertriebsfolgeprovisionen fir ein konkretes Wert-
papier teilt die depotflihrende Stelle dem Anleger auf Nachfrage mit.
Geht dem Geschéft eine Anlageberatung durch die depotflihrende
Stelle voraus, erfolgt die Mitteilung unaufgefordert im Rahmen der
Beratung.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die depotfiih-
rende Stelle die von den Kapitalverwaltungsgesellschaften an
sie geleisteten Vertriebsfolgeprovisionen behalt, vorausgesetzt,
dass die depotfiihrende Stelle die Vertriebsfolgeprovisionen nach
den dafiir geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften annehmen
darf. Insoweit treffen der Anleger und die depotfiihrende Stelle
die von der gesetzlichen Regelung des Rechts der Geschafts-
besorgung (88 675, 667 BGB, 384 HGB) abweichende Vereinba-
rung, dass ein Anspruch des Anlegers gegen die depotfiihren-
de Stelle auf Herausgabe der Vertriebsfolgeprovisionen nicht
entsteht. Ohne diese Vereinbarung miisste die depotfiihrende
Stelle - die Anwendbarkeit des Rechts der Geschaftsbesorgung
auf die zwischen der depotfiihrende Stelle und dem Anleger
geschlossenen Wertpapiergeschafte unterstellt — die Vertriebs-
folgeprovisionen an den Anleger herausgeben.

15. Haftung der depotfiihrenden Stelle;
Mitverschulden des Anlegers

a) Haftungsgrundsatze

Die depotfiihrende Stelle haftet bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen
flr jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Personen, die sie zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht. Hat der Anleger durch ein
schuldhaftes Verhalten (z.B. durch Verletzung der in Nr. 16-19 dieser
Geschaftsbedingungen aufgeflhrten Mitwirkungspflichten) zu der
Entstehung eines Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den
Grundséatzen des Mitverschuldens, in welchem Umfang die depotfiih-
rende Stelle und der Anleger den Schaden zu tragen haben.

b) Weitergeleitete Depotauftrage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form
ausgeflhrt wird, dass die depotfiihrende Stelle einen Dritten mit
der weiteren Erledigung beauftragt, erflllt die depotflihrende
Stelle den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eigenen Namen an den
Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies betrifft z. B. die
Verwahrung von Anteilen im Ausland. In diesem Fall beschréankt sich
die Haftung der depotfihrenden Stelle auf die sorgfaltige Auswahl
und Unterweisung des Dritten.

16. Anderung von Name, Anschrift oder

der Vertretungsmacht
Zur ordnungsgemalen Abwicklung des Geschaftsverkehrs ist es
erforderlich, dass der Anleger der depotfiihrenden Stelle Anderungen
seines Namens, seines steuerlichen Status und seiner Anschrift
sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegentiber der depot-
fihrenden Stelle nachgewiesenen Vertretungsmacht (insbesondere
einer Vollmacht) unverziglich mitteilt. Diese Mitteilungspflicht besteht
auch dann, wenn die Vertretungsmacht in ein 6ffentliches Register



(z.B. in das Handelsregister) eingetragen wird. Die depotfliihrende
Stelle ist berechtigt, vom Anleger einen Nachweis Uber den Eintritt
der Anderung zu fordern.

17. Behandlung uneindeutiger

Kommunikation

Sofern die depotfiihrende Stelle einem Schreiben des Anlegers
oder dergleichen nicht eindeutig entnehmen kann, was gewdinscht
ist, wird sie das gewtlinschte Geschéft ablehnen. Vor allem hat der
Anleger bei Einzahlungen, Auftragen und Verfligungen auf die Richtig-
keit und Vollstandigkeit der angegebenen DWS Depotnummer, Port-
folionummer oder Investmentfondsnummer zu achten. Soweit die
depotflhrende Stelle Einzahlungen nicht eindeutig zuordnen kann,
darf sie die eingezahlten Betrage zurlickiiberweisen. Anderungen,
Bestatigungen oder Wiederholungen von Auftradgen muissen als sol-
che gekennzeichnet sein.

18. Priifung und Einwendungen bei Mittei-

lungen der depotfiihrenden Stelle
Der Anleger hat Wertpapierabrechnungen, Aufstellungen und son-
stige Anzeigen Uber die Ausfihrung von Auftragen sowie Infor-
mationen Uber erwartete Zahlungen und Sendungen (Avise) auf ihre
Richtigkeit und Vollstandigkeit unverzlglich zu Uberprifen und etwai-
ge Einwendungen unverziglich zu erheben.

19. Benachrichtigung der depotfiihrenden

Stelle bei Ausbleiben von Mitteilungen
Falls die Jahresaufstellungen dem Anleger bis Ende April des jewei-
ligen Folgejahres nicht zugehen, muss er die depotfihrende Stelle
unverzlglich benachrichtigen. Die Benachrichtigungspflicht besteht
auch beim Ausbleiben anderer zu erwartender Mitteilungen (insbe-
sondere Geschaftsabrechnungen).

20. Zuordnung zu einer personlichen Depotri

sikoklasse / Nichtausfiihrung

Abhangig vom Vertriebsweg kann eine Zuordnung des Anlegers zu
einer personlichen Depotrisikoklasse erfolgen. Die depotflihrende
Stelle behalt sich vor, Auftrdge nicht auszuflihren, sofern die Risiko-
klasse der zu erwerbenden Anteile und Aktien an Investment-
vermdogen nicht zu der personlichen Depotrisikoklasse des Anlegers
passt. In diesem Falle wird die depotfliihrende Stelle den Anleger
unverziglich informieren.

21. Pfandrecht

Der Anleger raumt der depotfiihrenden Stelle ein Pfandrecht an allen
im DWS Depot verwahrten Anteilen und Aktien an Investmentver-
mogen ein. Das Pfandrecht sichert alle gegenwartigen und kinftigen
Anspriche der depotfiihrenden Stelle gegen den Anleger aus der
Geschéftsverbindung.

22. Referenzbankverbindung

Auszahlungen von Guthaben kénnen nur auf eine vereinbarte Refe-
renzbankverbindung des Anlegers erfolgen. Die Begriindung oder
Anderung einer Referenzbankverbindung bedarf der Vereinbarung
zwischen der depotfiihrenden Stelle und dem Anleger. Wegen ihrer
grofden Bedeutung soll diese Vereinbarung schriftlich geschlossen
werden. Die depotfihrende Stelle wird einen vom Anleger gestell-
ten Antrag auf Vereinbarung oder Anderung einer Referenzbank-
verbindung nur dann annehmen, wenn es sich dabei um ein auf
den Namen des Anlegers lautendes und auf eigene Rechnung des
Anlegers geflihrtes Referenzbankkonto handelt.

23. Kiindigung durch die depotfiihrende Stelle
Die depotfihrende Stelle kann ein DWS Depot jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von einem Monat kiindigen. Die Anteile werden dem
Anleger auf Wunsch ausgeliefert oder nach dem Wirksamwerden der
Kindigung verauRert. Der Gegenwert der Anteile wird dem Anleger
bei VerauRerung durch Uberweisung an seine Referenzbankverbin-
dung ausgezahlt.

24. Auflésung von Investmentvermogen

Wird ein Investmentvermdgen wegen Zeitablauf oder aus einem
anderen Grund aufgeldst, so ist die depotfliihrende Stelle berech-
tigt, die verwahrten Anteile und Anteilsbruchteile dieses Invest-
mentvermogens am letzten Bewertungstag zu verkaufen und
den erzielten Liquidationserlés nach Mafdgabe der Regelung in
Ziffer 8 ,Anlage in Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds flr den
Anleger” in Anteilen eines Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds anzu-
legen, sofern keine gegenteilige Weisung des Anlegers vorliegt.

25. Anderungen dieser Bedingungen
Anderungen dieser Allgemeinen Geschaftsbedingungen werden dem
Anleger schriftlich bekannt gegeben. Sie gelten als genehmigt, wenn
der Anleger nicht in Textform (z. B. Brief, Telefax, E-Mail) Widerspruch
erhebt. Auf diese Folge wird ihn die depotflihrende Stelle bei der
Bekanntgabe besonders hinweisen. Der Anleger muss den Wider-
spruch innerhalb von sechs Wochen nach Bekanntgabe der Ande-
rungen an die depotflihrende Stelle absenden.

26. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an das Biro der
Ombudsstelle des BVI, Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42 in D-10117 Berlin,
Tel.: +49 30 6449046-0, Fax: +49 30 6449046-29, wenden.
Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Das Recht, die Gerichte unmittelbar anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Stand: Januar 2018



Allgemeine Geschaftsbedingungen fur DWS Depots

1. DWS Depot

Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt,
~(nach

stehend ,depotfiihrende Stelle” genannt) eroffnet furden Anleger

(PrivatkundePrivatkunde i. S. d Wertpaplerhandelsgesetzes

April-1993),—soweit-nichts—anderes—vereinbart) auf Antrag ein
DWS Depot. Bei dem DWS Depot handelt es sich um ein Wert-

dem Anteile
und Aktien an Investmentvermdgen (nachstehend zur Vereinfa-
chung zumeist nur ,Anteile” genannt—Bie-darin-enthaltenen-An-
gabeﬂ) verwahrt werden konnen—ehne—Mmekaﬂg—und—e#me—m-

Der-Anleger hat gegentiber der depotfiihrenden Stelle zu Beginn
der Geschaftsbeziehung genaue Angaben Uber seine Identitéat
gemaf den Vorgaben des Eroffnungsantrages zu machen. Die
depotfiihrende Stelle kann zu Beginn der Geschaftsbeziehung
sowie im weiteren Verlauf zusatzliche Angaben und Unterlagen
zur Identitatsfeststellung oder zu sonstigen Zwecken verlangen,
sofern dies im Hinblick auf die Erfillung ihrer gesetzlichen Pflich-
ten oder im Rahmen der Geschéftsbeziehung erforderlich ist.

2. Allgemeine Regelungen fur Wertpapiergeschéfte in An-
teilen

a) Beschrankung auf von der depotfiihrenden Stelle vertriebene
Anteile

Die depotfilhrende Stelle schlieRt Wertpapiergeschéfte nur hin-
sichtlich von Anteilen ab, die von ihr vertrieben werden. Eine
Ubersicht der von der depotfilhrenden Stelle vertriebenen Invest-
mentvermogen ist bei der depotfiihrenden Stelle erhéltlich.

b) Bereitstellung der Verkaufsunterlagen im Internet / Postali-
sche Versendung auf Anfordern des Anlegers

Die Verkaufsunterlagen der jeweiligen Investmentvermégen
(.\Wesentliche Anlegerinformationen“ und Verkaufsprospekt ein-
schlieBlich Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement /
Satzung sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahres-
bericht) werden von der depotfilhrenden Stelle (mit Ausnahme
von Anteilen an bérsengehandelten Investmentvermégen, sog.
«exchange traded funds*, in Folge kurz ,ETF" genannt) online un-
ter www.dws.de zur Verfiigung gestellt. Fiir ETFs werden die ent-
sprechenden Unterlagen online unter etf.deutscheam.com zur
Verfigung gestellt. Auf ausdriicklichen Wunsch des Anlegers
werden Verkaufsunterlagen auch per E-Mail oder postalisch zur

Verfligung gestellt.

¢) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an nicht bérsengehan-
delten Investmentvermoégen

Die Ausgabe und Riicknahme der-Anteilevon Anteilen erfolgt (mit
Ausnahme von Anteilen an bérsengehandelten—Fonds,—seg-
B e e e e = S

: ETFs";
vgl. hierzu die folgende Ziff. 33) nach den fir den jeweiligen
Fends|nvestmentvermdgen von der
Verwaltungsgesellschaft getroffenen und im Verkaufsprospekt
verdffentlichtenverdffentlichten Bedingungen.

d) Form von Kauf- und Rickgabeauftrégen
Antrédge zum Abschluss von Wertpapiergeschéften sind Uber die
folgenden Zugangswege zu Ubersenden:

Bei Bestehen eines DWS Depot OnlineSefern-keine-gegenteilige
Weisung-des-Anlegers-vorliegt; kdnnen Wertpapiergeschéfte zu-
satzlich online unter Verwendung der mit der depotfiihrenden
Stelle vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerkmale und
Authentifizierungsinstrumente (PIN/TAN Verfahren) abgeschlos-
sen werden.

Kaufauftrdge oder Auftrége zur Rickgabe von Anteilen miissen
die Nummer des gewiinschten Investmentvermégens oder die
Portfolionummer enthalten. Soll die Riickgabe aller Anteile erfol-
gen, die in einem DWS Depots verwahrt werden, so geniigt die
Angabe der DWS Depotnummer. Auftradge zur Riickgabe von An-
teilen, die auf einen bestimmten Betrag lauten, werden von der
depotfilhrenden Stelle in Auftrdge zur Riickgabe einer entspre-
chenden Anzahl von Anteilen ausgeleqt.

Die depotfilhrende Stelle kann den Abschluss von Wertpapier-
geschaften zudem davon abhéangig machen, dass der Depotin-

haber bestimmte Erklarungen abgibt und diese ggf audla.uﬂLer_

Geschéftsabschliusse in Wertpapiergeschéften kann die depot-
fuhrende Stelle zuriickweisen, sofern keine Vereinbarung tber
eine Referenzbankverbindung getroffen wurde.

e) Uberweisungen

Uberweisungen miissen die Angabe einer von der depotfilhren-
den Stelle mitgeteilten DWS Depotnummer, Portfolionummer o-
der Nummer des gewiinschten Investmentvermégens enthalten.
Sie werden dann als Antrag zum Abschluss eines Wertpapierge-
schéaftsgeschéfts mit der depotfiihrenden Stelle tber die entspre-
chenden Anteile behandelt. Sofern die Uberweisung eindeutig
zugeordnet werden kann, wird die depotfiihrende Stelle das
Wertpapiergeschéft unverziglich, spatestens am néchstfolgen-
den Bankarbeitstag abwickeln, allerdings stets unter Berticksich-
tigung der Bedingungen fiir das jeweilige Investmentvermégen
(siehe oben Ziffer 2c ,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an
nicht bérsengehandelten Investmentvermégen* und nachfolgend
Ziffer 4c_,Bearbeitung/Wertermittlungstag®). Wird eine Uberwei-
sung vor Bestéatigung der jeweiligen Depoteréffnung geleistet, so
wird das Wertpapiergeschaft unverziiglich nach der Depoterdff-

f) Anteilsbruchteile

Soweit Uberweisungsbetréage des Anlegers zum Erwerb eines
vollen Anteils nicht ausreichen, schreibt die depotfiihrende Stelle
den entsprechenden Anteilsbruchteil in vier Dezimalstellen nach

dem Komma gut.

a) Lastschriftverfahren

Soweit die depotfiihrende Stelle Geld vom Anleger per Last-
schrift einziehen soll, ist die Erteilung eines depotbezogenen
Mandats erforderlich. Der Zahlungspflichtige wird rechtzeitig
Uber die Einrichtung des Mandats sowie die entsprechende Man-
datsreferenz _unterrichtet. Bestehende Einzugserméchtigungs-
verfahren kénnen von der depotfithrenden Stelle nach vorheriger
schriftlicher Ankiindigung jederzeit in SEPA-Mandate umgewid-
met werden.

h) Wahrung von Ein- und Auszahlungen / Umtausch von Wah-
rungen

Zahlungen cegebononfollebic o nieholonfecooboloo oy
et el e e b e

des Anlegers an die
depotfiihrende Stelle sollen stets in der Wahrung des jeweiligen

Investmentvermdgens erfolgen. Einzahlungen, die in einer ande-
ren Wahrung erfolgen, werden von der depotfiihrenden Stelle
zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in die Wahrung des je-
weiligen Investmentvermégens umgerechnet.

Auszahlungen, also Uberweisungen der depotfiihrenden Stelle
an den Anleger, erfolgen nach Mdéglichkeit in der Wahrung des
jeweiligen Investmentvermdgens. Wenn der Anleger und die de-
potfuhrende Stelle fiir diese Wahrung jedoch keine Referenz-
bankverbindung vereinbart haben, so ist die depotfiihrende
Stelle berechtigt, den jeweils an den Anleger auszuzahlenden
Betrag zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in EUR umzu-
rechnen und die Uberweisung in EUR vorzunehmen.

i) Verfligungen des Anlegers

Der Anleger kann uber seine Anteile und Anteilsbruchteile sowie
Aktien und Aktienbruchteile an Investmentvermdgen ganz oder
teilweise verfiigen. Eine Auslieferung oder Ubertragung in ein




Wertpapierdepot einer anderen depotfiihrenden Stelle ist jedoch
nur fiir ganze Anteile oder Aktien mdglich. Bei Anteilsbruchteilen
und Aktienbruchteilen besteht jeweils nur ein Anspruch auf Aus-
zahlung des Gegenwertes durch Uberweisung.

2.3.Kauf und Verkauf von Anteilen an ETFs; Ausfithrungs-
grundsatzeAusfihrungsgrundsétze fir ETFs

Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt auferbdrslich
Uber einen Market Maker (d.-h. einen Wertpapierhandler, der ver-
bindlicheverbindliche Kauf- bzw. Verkaufskurse stellt) in Form ei-

ner gebindelten-Blockordergebiindelten Blockorder.

Fir die Ausfuhrung von Auftréagen, die der Anleger der depotfith-
rendendepotfihrenden Stelle zum Zwecke des Erwerbs oder der
VerauGerung von ETF erteilt, gelten die nachfolgenden Ausfith-
-Ausfihrungsgrundsatze. Die depetfihrende-
depotfithrende Stelle nimmt keine Weisungen des Anlegers uber
den AusfithrungswegAusfihrungsweg entgegen. Die depetfith-
rendedepotfihrende Stelle misst der kestenginstigstenkosten-
gunstigsten Ausfiihrung von AuftrédgenAuftragen in Bezug auf
ETF die grofite Bedeutung bei. Daher gilt fiir die Ausfiihrung von
Auftragen in Bezug auf ETF der nachfolgend beschriebene Aus-
fuhrungsweg.
Die Ausfuhrung von Auftragen in Bezug auf ETF erfolgt tber die
Commerzbank AG als Zwischenkommissionarin: Die depetfih-
rendedepotfihrende Stelle fasst fur ETFs borsentaglich (Frank-
furter WertpapierbérseWertpapierborse (Xetra)) die Summe der
Kauf- und Verkaufsauftrage bis 14:30 (zentraleuropaischer Zeit)
zusammen. Im Anschluss daran Ubermittelt die depotfiihrende
Stelle der Commerzbank AG als Market Maker jeweils einen
Kauf- und Verkaufsauftrag. Die Commerzbank AG hat nach
MaRgabe der eigenen verbindlichen Ausfiihrungsgrundsétze das
Recht, die Auftrage an die Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
weiterzuleiten oder als Market Maker auBerborslich selbst zu er-
fullen. Dem Anleger werdenwerden die Ausfiihrungsgrundsétze
der Commerzbank AG auf Wunsch mitgeteilt.
Die depotfuhrende Stelle ist im Interesse des Anlegers befugt,
Kauf- und Verkaufsorders mehrerer Anleger gesammelt oder ge-
biindelt auszufiihren, einschlie3lich der Ausfihrung auf3erhalb
organisierter Markte und multilateraler Handelssysteme (Bureh-
fohrungDurchfihrung von SammeladftragenSammelauftragen
bzw. Blockorders). Der Zuteilung auf die einzelnen Anlegerde-
petsAnlegerdepots wird, soweit die Ausfuhrung zu mehr als ei-
nem Kurs erfelgterfolgt ist, ein nach dem arithmetischen Mittel-
Mittel gebildeter Mischkurs zugrundezugrunde gelegt. Dies kann
im Einzelfall im Vergleich zu einer EinzelerderEinzelorder zu ei-
nem nachteiligen AusfithrungspreisAusfuhrungspreis fur den
einzelnen AnlegerAnleger fihren.

4. Abschluss und Abwicklung von Wertpapiergeschéften

(auBer ETFs)

a) Kauf von Anteilen / Anteilspreis

Wertpapiergeschéfte, die auf den Kauf von Anteilen durch den
Anleger gerichtet sind, schlieBen der Anleger und die depotfiih-
rende Stelle als Festpreisgeschaft miteinander ab. Auf diese
Weise kommt ein Kaufvertrag zu Stande. Der Kaufpreis setzt
sich zusammen aus dem Nettoinventarwert der Anteile zuztiglich
des jeweiligen Ausgabeaufschlags (Anteilspreis).

a)yExecution-Only/AustihrungsgesehaftRickgabe von Anteilen /
Rucknahmepreis

Auftrdge zur Ruckgabe von Anteilen durch den Anleger nimmt
die depotfihrende Stelle zur Weiterleitung an die Verwaltungs-
gesellschaft bzw. deren Verwahrstelle entgegen. Die Riickgabe
durch den Anleger erfolgt zum Nettoinventarwert der Anteile ab-
zuglich des eventuell anfallenden Riicknahmeabschlags (Rick-

nahmepreis).

¢) Bearbeitung / Wertermittlungstag
Antrage, die auf den Abschluss von Wertpapiergeschéften ge-

richtet sind, werden

tuh#enden—SteHe—unverzugllch spatestens an dem auf den Sl
gangEingang bei der depotfihrenden Stelle folgenden Bankar-

beitstag (am Ort der BepetithrungDepotfiihrung) bearbeitet. Ya-

andie-Der Zeitpunkt fir den Geschéftsabschluss sowie der maR-
gebliche Preis richten sich nach dem Zeitpunkt fiir den soge-
nannten Annahmeschluss bei der Verwahrstelle fiir das jeweilige




In-
vestmentvermoqen Wenn fiir ein Investmentvermdgen ein Net-
toinventarwert nicht téglich festgestellt wird, erfolgt der Ge-
schaftsabschluss am néchsten Tag, an dem der Nettoinventar-

wert Wleder festgestellt wwd—zu—ve.tstehen—Der—Aasﬁuh&mgszeﬁ-

Austuhmngspreas—hegen—meht—rm—Emﬂas&bere;eh—depdepe#uh-
renden—Stelle-. Mal3geblich ist stets der Nettoinventarwert der
Anteile an dem Tag, an dem das jeweilige Wertpapiergeschéft
ausgefihrt wird. Die Einzelheiten dazu ergeben sich {aulerfir
Anteile-an ETFs) aus dem Verkaufsprospekt und den sonstigen
VerkaisU! e age d'ESjEMBI gen—ro dS: HF.. Aeie-an £ S

aus dem Verkaufspros-
pekt und den sonstigen Verkaufsunterlagen des jeweiligen In-
vestmentvermdgens (siehe auch oben Ziffer 2c ,Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen an nicht bérsengehandelten Invest-
mentvermdgen*). Sofern keine gegenteilige Weisung des Anle-
gers vorliegt, kdnnen eingehende Zahlungen von der depotfiih-
renden Stelle gegebenenfalls gehalten werden, bis das Wertpa-
piergeschéft ausgefuhrt wird. Kommt ein Wertpapiergeschaft

nicht zu Stande, so wird die depotfihrende Stelle den Anleger
dariiber unverziiglich informieren.

4-5.Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum, Girosammelver-
wahrungGirosammelverwahrung

Fuhrt die fir die Ausgabe von Anteilen zusténdige Stelle ein An-
teilsregisterReqister, wird die depotfiihrende Stelle dort fur den
AnlegerAnleger als Anteilsinhaberlnhaber eingetragen. im-Falle

e e
jewelligen—Anleger—gehalten—Sofern in dieses Anteilsregister
zwingend nur der jeweilsjeweils Letztbeginstigte eingetragen-
eingetragen werden kann, wird die depetfihrendedepotfiihrende
Stelle die Eintragung im Namen des Anlegers vernehmenvor-
nehmen lassen. Die erworbenen Anteile sind in diesem Falle Ei-
gentumEigentum des Anlegers und werden auch nicht treuhan-
derisch gehaltengehalten. Soweit fir einren—Fendsein Invest-
mentvermdgen von der fir die AusgabeAusgabe von Anteilen
zustandigen Stelle keine Anteilsbruchteile ausgegebenausgege-
ben werden, erwirbt der Anleger, sofern dieser selbst in das An-
teilsregisterAnteilsregister des Fends|nvestmentvermogens ein-
getragen wird, Miteigentum an einem etwa bestehendenbeste-
henden Gemeinschaftsdepot aller Inhaber von Anteilsbruchtei-
lenAnteilsbruchteilen bei der depotfiihrenden Stelle. Die depot-
fuhrende Stelle gibt AnteileAnteile, fiir die kein Anteilsregister be-
steht, fur den Anleger in GirosammeldepetverwahrungGirosam-
meldepotverwahrung.

5.6.Anschaffung und Verwahrung ven—Fendsanteiten—im
Ausland

Die depotfiihrende Stelle schafft Anteile oder Aktien an ausléan-
dlschen Investmentvermoqen |m Ausland an—wenn—s'fe—d#ekt—e-

und l&sst sie im Ausland verwahrendassen. Hiermit wird sie einen
anderen auslandisehenauslandischen Verwahrer beauftragen.
Die Verwahrung unterliegt den Rechtsvorschriften und Usancen
des VerwahrungsertesVerwahrungsortes und den fur den oder
die auslandischen Verwahrer geltendengeltenden Allgemeinen
Geschéftsbedingungen. Die depotfiihrende Stelle wird sich nach
pflichtgeméaRem Ermessen unter Wahrung der Interessen des
AnlegersAnlegers das Eigentum oder Miteigentum an den
FondsanteilenpAnteilen oder eine andere im Lagerland Ubliche,
vergleichbarevergleichbare Rechtsstellung versehaffenverschaf-
fen und diese Rechtsstellung treuhanderisch fur den Anleger hal-
ten. Hierliber erteilt sie dem Anleger Gutschrift in Wertpapier-
rechnung (WR-Gutschrift) unter Angabe des auslandischen
Staates, in dem sich die Wertpapiere befinden (Lagerland). Die
depotfiihrende Stelle braucht die AuslieferungsansprilcheAuslie-
ferungsanspriiche des Anlegers aus der ihm erteilten WR-Gut-
sehriftGutschrift nur aus dem von ihr im Ausland unterhaltenen

Deckungsbestand zu erfiillen. Der Deckungs-
bestand besteht aus den im Lagerland fir den Anleger und fur
die depotfuhrende Stelle verwahrtenverwahrten Anteilen dersel-
ben Gattung. Der Anleger tragt in diesen Fallen daher anteilig
alle wirtschaftlichen und rechtlichen NaechteileNachteile und
Schaden, die den Deckungsbestand als Folge von héherer Ge-
walt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige
von der depotfiihrenden Stelle nicht zu vertretendenvertretenden
Zugriffe Dritter im Ausland oder im Zusammenhang mit Merfi-
gungenVerfigungen von hoher Hand des In- und Auslandes tref-
fen sollten. Hat der Anleger nach dem vorhergehenden Absatz
Nachteile und Schaden am BeckungsbestandDeckungsbestand

zu tragen, so ist die depetithrendedepotfihrende Stelle nicht
verpflichtet, dem Anleger den Kaufpreis zuriickzuerstatten-zu-
rickzuerstatten.



6.7.Ausschittungen

Ausschittungsbetrége werden von der depotfiihrenden Stelle —
ggf. unter Abzug von einzubehaltenden Steuern — ohne geson-
derten AuftragAuftrag in Anteilen des betreffenden Fends—wie-
derangelegt-autematische-Investmentvermdgens wiederange-
legt (,automatische Wiederanlage”). Die automatische Wieder
anlageWiederanlage erfolgt unverziighehunverziglich nach Gut-
schrift der AussehittungsbetrageAusschittungsbetrédge auf dem

Konto der depotfiihrenden Stelle. Die automatischeautomatische
Wiederanlage erfolgt ohne Ausgabeaufschlag zum jeweils gulti-
gen Antellwert bzw. AusWuﬂgspFasAusfuhrungsgrel (fur

Abwicklungsstelle-vnverziiglichspitestens-amnidehstiolgenden
Bankarbeitstag—weitergeleitet.das Geschéft zu Stande kommt.

Sofern fir ein Investmentvermdgen keine automatische Wieder-
anlage erfolgen kann, werden die Ausschittungen — ggf. unter
Abzug von einzubehaltenden Steuern — von der depotfiihrenden
Stelle fiir den Anleger nach MalRgabe der Regelung in Ziffer 8
JAnlage in Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds fiir den Anleger* in
Anteilen eines Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds, der Gberwie-
gend in Anleihen mit kiirzerer Restlaufzeit investiert, angeleqt,
sofern keine gegenteilige Weisung des Anlegers vorliegt.

8. Anlagein Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds fir den An-
leger

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die depotfiih-
rende Stelle, soweit sie von einem Investmentvermdgen fir
Rechnung des Anlegers Geld tiberwiesen erhélt, das nicht nach
MaRgabe der vorstehenden Regelung unter Ziffer 7 ,Ausschiit-
tungen* wiederangelegt werden kann, den Uberweisungsbetrag
statt dessen fur Rechnung des Anlegers in Anteilen oder Anteils-
bruchteilen eines sogenannten ,geldmarktnahen Investmentver-
mogens” anlegt. Konkret erfolgt die Anlage in der Wahrung, in
der die depotfiihrende Stelle die Uberweisung fiir den Anleger
erhalt, und in das Investmentvermdgen, das im Preisverzeich-
nis/Konditionentableau von der depotfiihrenden Stelle als Geld-
marktfonds bzw. Rentenfonds, der Uberwiegend in Anleihen mit
kirzerer Restlaufzeit investiert, fir die Anlage in der jeweiligen
Wahrung benannt wird. Die Anteile und gegebenenfalls Anteils-
bruchteile am jeweiligen Geldmarktfonds bzw. Rentenfonds, der
Uberwiegend in Anleihen mit kiirzerer Restlaufzeit investiert, wer-
den von der depotfiihrenden Stelle im Depot des Anlegers ver-
bucht.

Diese Zustimmung des Anlegers zur Anlage in Geldmarktfonds
bzw. Rentenfonds, die tberwiegend in Anleihen mit kiirzerer
Restlaufzeit investieren, erstreckt sich insbesondere auf die
Falle, die unter Ziffer 7 ,Ausschittungen” und Ziffer 24  Aufl6-
sung von Investmentvermdgen“ benannt sind.

Die im Preisverzeichnis/Konditionentableau jeweils als Geld-
marktfonds bzw. Rentenfonds, die Gberwiegend in Anleihen mit
kirzerer Restlaufzeit investieren, in der jeweiligen Wahrung fiir
die Anlage benannten Investmentvermdgen kénnen von der de-
potfihrenden Stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) geén-
dert werden, wenn dies nach der Einschétzung der depotfiihren-
den Stelle angesichts der Marktverhaltnisse und der fir das je-
weilige Investmentvermdgen im Verkaufsprospekt jeweils verof-
fentlichten Bedingungen im Interesse des Anlegers geboten ist.

#:9.Abrechnungen

Die depotfiihrende Stelle Ubermittelt dem Anleger spatestens am
erstenersten Geschéftstag nach der-Ausfihrung-des-Auftragsfir
jeden-getatigten-Umsatzeinem Wertpapiergeschaft eine Abrech-
nung. Soweit der Anleger FendsanteileAnteile durch regelma-
Rige Einzahlungen erwirbt, wird die depotfihrende Stelle den je-
weils aktuell geltenden rechtlichen Anforderungen zur Abrech-
nungserstellung in geeigneter Form nachkommen.* Wurde keine

Einzelabrechnung erteilt, erstellt die depotfiihrende Stelle spa-
testens sechs Monate nach Versand der letzten Abrechnung
eine Aufstellung der getétigten Umséatze. In jedem Fall erhéalt der
Anleger nach Ablauf eines Jahres eine Aufstellung der im Kalen-
derjahr eingetretenen Veréanderungen.

8:10. Gemeinschaftliches Wertpapierdepot

Uber ein gemeinschaftliches DWS Depot kann jeder Inhaber al-
lein verfiigen, es sei denn, dass einer der Wertpapierdepotinha-
ber oder alle gemeinsam der depotfiihrenden Stelle in Textform
(z.B. Brief, Telefax, E-Mail) eine gegenteilige Weisung erteilt ha-
ben. Alle Anleger des gemeinschaftlichen Depots sind gegen-
Uber der depotfuhrenden Stelle gesamtschuldnerisch fir alle
Verbindlichkeiten aus dem gemeinschaftlichen Depot haftbar,
unabhéngig davon, ob solche Verbindlichkeiten gemeinsam oder
einzeln von ihnen eingegangen wurden.

9.11. Verfugungsberechtigung nach dem Tod des Anle-
gers

Nach dem Tod des Anlegers hat derjenige, der sich gegenuber
der depotfuhrenden Stelle auf die Rechtsnachfolge des Anlegers
beruft, der depotfihrenden Stelle seine erbrechtliche Berechti-
gung in geeigneter Weise nachzuweisen. Wird der depotfuhren-
den Stelle eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der
letztwilligen Verfiigung (Testament, Erbvertrag) nebst zugehori-
ger Eroffnungsniederschrift vorgelegt, darf die depotfiihrende
Stelle denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstre-
cker bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn verfiigen las-
sen und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten.
Dies gilt nicht, wenn der depotfiihrenden Stelle bekannt ist, dass
der dort Genannte (z. B. nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit
des Testaments) nicht verfligungsberechtigt ist oder wenn ihr
dies in Folge Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.

16.12.  Entgelte und Auslagen

a) Preisverzeichnis / Konditionentableau

Fir die Fihrung des DWS Depots kann ein Entgelt berechnet
werdenwerden. Die jeweilige Hohe ist im Preisverzeichnis / Ken-
ditionentableauKonditionentableau der depotfiihrenden Stelle
enthalten. Fur die im Preisverzeichnis nicht aufgefuihrten Leistun-
gen, die im Auftrag des Anlegers oder in dessen mutmaflichem
Interesse erbracht werden, und die nach den Umstanden nur ge-
gen eine Vergltung zu erwarten sind, gelten, soweit keine an-
dere Vereinbarung getroffen wurde, die gesetzlichen Vorschrif-
ten. Der Anleger tragt auBerdem alle Auslagen, die anfallen,
wenn die depotfiihrende Stelle in seinem Auftrag oder seinem
mutmaRlichen Interesse tétig wird (insbesondere Kommunikati-
onskosten wie Telefon und Porto).

SchlieRen der Anleger und die depotfiihrende Stelle Wertpapier-

geschafte miteinander ab, so sind die zu diesem Zeitpunkt im
Preisverzeichnis / Konditionentableau enthaltenen Angaben
maRgebend. Dem Anleger wird auf Wunsch von der depotfiih-
renden Stelle jederzeit ein aktuelles Preisverzeichnis / Konditio-
nentableau zur Verfiigung gestellt.

b) Auftrdge zum Umtausch von Anteilen
L Alet: 1 a\ Q




weit von der flilhrenden lle zuvor im Preisverzeichni

Konditionentabl riicklich zugel n, i in Um h
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sonsten wird ein Auftrag zum Umtausch als ein Antrag zur Rick-
gabe und nachfolgender Antrag auf den Abschluss eines Fest-
preisgeschéfts behandelt. Als Folge dieser Aufteilung kénnen
keine besonderen Umtauschkonditionen gewéahrt werden.

42.13.  Verrechnung oder Verkauf von Anteilen

Entgelte, Steuern, Auslagen und Kosten kénnen mit Zahlungen
verrechnetverrechnet sowie durch den Verkauf von Anteilen
bzw. AntellsbruchteilenAnteilsbruchteilen in entsprechender
Hohe gedeckt werden.

14. Verzicht des Anlegers auf die Herausgabe von Vertriebs-
folgeprovisionen

Die depotfilhrende Stelle erhélt im Zusammenhang mit Wertpa-
piergeschaften, die sie mit dem Anleger abschlief3t, umsatz- und
bestandsabhéngige Zahlungen von den Verwaltungsgesell-
schaften der Investmentvermogen (inldndische Kapitalverwal-
tungsgesellschaften sowie entsprechende EU-Verwaltungsge-
sellschaften und ausléndische Verwaltungsgesellschaften, ein-
schlieBlich Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe, nachfol-
gend einheitlich ,Kapitalverwaltungsgesellschaften” genannt),
die diese als Vertriebsvergltungen an die depotfiihrende Stelle
fiir den Vertrieb der Investmentvermdgen leisten.

Auf diese Weise erhélt die depotfiihrende Stelle auf den im DWS
Depot gebuchten Bestand des Anlegers sogenannte ,Vertriebs-
folgeprovisionen“ von den Kapitalverwaltungsgesellschaften.
Dabei handelt es sich um wiederkehrende, bestandsabhéangige
Vergitungen, die wahrend der Haltedauer des Anteils im DWS
Depot von den Kapitalverwaltungsgesellschaften an die depot-
fuhrende Stelle gezahlt werden. Die Hohe der laufenden Ver-
triebsfolgeprovisionen betragt in der Regel beispielsweise bei
Rentenfonds zwischen 0,1 % und 0,7 % p. a., bei Aktienfonds
hen % und 1,0 % .und bei offenen Immobilienfonds
zwischen 0.2 % und 0,6 % p. a. Fur ETFs fallt in der Regel keine
Vertriebsfolgeprovision an.

Einzelheiten zu den Vertriebsfolgeprovisionen fiir ein konkretes
Wertpapier teilt die depotfiihrende Stelle dem Anleger auf Nach-
frage mit. Geht dem Geschaéft eine Anlageberatung durch die de-
potfihrende Stelle voraus, erfolgt die Mitteilung unaufgefordert
im Rahmen der Beratung.

Der Anleger erklért sich damit einverstanden, dass die de-
potfihrende Stelle die von den Kapitalverwaltungsgesell-
schaften an sie geleisteten Vertriebsfolgeprovisionen be-
halt, vorausgesetzt, dass die depotfiihrende Stelle die Ver-
triebsfolgeprovisionen nach den dafiir geltenden aufsichts-
rechtlichen Vorschriften annehmen darf. Insoweit treffen der
Anleger und die depotfihrende Stelle die von der gesetzli-
chen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung
(88 675, 667 BGB, 384 HGB) abweichende Vereinbarung,
dass ein Anspruch des Anlegers gegen die depotfiihrende
Stelle auf Herausgabe der Vertriebsfolgeprovisionen nicht
entsteht. Ohne diese Vereinbarung musste die depotfih-
rende Stelle —die Anwendbarkeit des Rechts der Geschéfts-
besorqung auf die zwischen der depotfiihrende Stelle und
dem Anleger geschlossenen Wertpapiergeschéafte unter-
stellt — die Vertriebsfolgeprovisionen an den Anleger her-
ausgeben.

43.15.  Haftung der depotfuhrenden Stelle-; Mitverschul-
den des Anlegers

a) Haftungsgrundsétze

Die depotfiihrende Stelle haftet bei der Erfiillung ihrer Verpflich-
tungen fiir jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Personen,
die sie zur Erfullung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht. Hat der An-
leger durch ein schuldhaftes Verhalten (z. B. durch Verletzung
der in Nr. 451816 - 19 dieser Geschaftsbedingungen aufge-
fuhrten MitwirkungspflichtenMitwirkungspflichten) zu der Entste-

hung eines Schadens beigetragenbeigetragen, bestimmt sich
nach den Grundsatzen des Mitverschuldens, in welchem Um-

fang die depotfihrende Stelle und der Anleger den Schaden zu
tragen haben.

b) weitergeleitete Depotauftrdge

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form
ausgefihrt wird, dass die depotfiihrende Stelle einen Dritten mit
der weiteren Erledigung beauftragt, erfillt die depotfihrende
Stelle den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eigenen Namen an
den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies betrifft z.
B. die Verwahrung von Anteilen im Ausland. In diesem Fall be-
schrankt sich die Haftung der depotfiihrenden Stelle auf die sorg-
faltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

14.16. Anderung von Name, Anschrift oder der Vertre-
tungsmachtVertretungsmacht

Zur ordnungsgemafen Abwicklung des Geschéftsverkehrs ist es
erforderlich, dass der Anleger der depotfiihrenden Stelle Ande-
rungen seines Namens, seines steuerlichen Status und seiner
Anschrift sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegen-
ébergegenuber der depotfiihrenden Stelle nachgewiesenen Ver
tretungsmachtVertretungsmacht (insbesondere einer Volimacht)
unverziglich mitteilt. Diese Mitteilungspflicht besteht auch dann,
wenn die MertretungsmachtVertretungsmacht in ein offentliches
Register (z. B. in das HandelsregisterHandelsregister) eingetra-
gen wird. Die depotfiihrende Stelle ist berechtigt, vom Anleger
einen Nachweis tiber den Eintritt der Anderung zu fordern.

15-Klarheitvon-Auftrage . .
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17. Behandlung uneindeutiger Kommunikation

Sofern die depotfiihrende Stelle einem Schreiben des Anlegers
oder dergleichen nicht eindeutig entnehmen kann, was ge-
winscht ist, wird sie das gewiinschte Geschaft ablehnen. Vor al-
lem hat der Anleger bei Einzahlungen, Auftragen und Verfigun-
gen auf die Richtigkeit und VelistandigkeitVollstandigkeit der an-
gegebenen DWS Depotnummer, PortfolionummerundPortfolio-
nummer oder Investmentfondsnummer zu achten. Soweit die de-
potfihrende Stelle Einzahlungen nicht eindeutig zuordnen kann,
darf sie die eingezahlteneingezahlten Betrage zuriickiberwei-

sen. AnderungenAnderungen, Bestatigungen oder Wiederholun-
gen von Auftrdgen missen als solche gekennzeichnet sein.

16.18.  Prufung und Einwendungen bei Mitteilungen der
depotfuhrenden Stelle

Der Anleger hat Wertpapierabrechnungen, Aufstellungen und
sonstige Anzeigen uber die Ausfiihrung von Auftragen sowie In-
formationen Uber erwartete Zahlungen und Sendungen (Avise)
auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit unverziglich zu uberpri-
fen und etwaige Einwendungen unverziglich zu erheben.




17.19.  Benachrichtigung der depotfihrenden Stelle bei
Ausbleiben von Mitteilungen

Falls die Jahresaufstellungen dem Anleger bis Ende April des je-
wetiligenjeweiligen Folgejahres nicht zugehen, muss er die de-
potfuhrende Stelle unverzuglich benachrichtigen. Die Benrach-
richtigungspflichtBenachrichtigungspflicht besteht auch beim
Ausbleiben anderer zu erwartender MitteturgenMitteilungen
(insbesondere Abrechnungen-nachGeschéftsabrechnungen).

20. Zuordnung zu einer_personlichen Depotrisikoklasse /
Nichtausfihrung

Abhé&ngig vom Vertriebsweg kann eine Zuordnung des Anlegers
zu einer personlichen Depotrisikoklasse erfolgen. Die depotfiih-
rende Stelle behalt sich vor, Auftrage nicht auszufiihren, sofern
die Risikoklasse der zu erwerbenden Anteile und Aktien an In-
vestmentvermoégen nicht zu der persénlichen Depotrisikoklasse

des Anlegers passt. In diesem Falle wird di fllhren
Il n Anl r unverziglich informieren.

18.21.  Pfandrecht

Der Anleger réumt der depotfuhrenden Stelle ein Pfandrecht an
allen im DWS Depot verwahrten FondsanteilenrAnteilen und Ak-
tien an Investmentvermdégen ein. Das RfandrechtPfandrecht si-
chert alle gegenwartigen und kunftigen Anspriiche der depotfiih-
renden Stelle gegen den Anleger aus der Geschaftsverbindung-
Geschéftsverbindung.

19.22.  Referenzbankverbindung

Auszahlungen von Guthaben kénnen nur auf eine vereinbarte
ReferenzbankverbindungReferenzbankverbindung des Anlegers
erfolgen. Die Begriindung oder Anderung einer Referenzbank-
verbindung bedarf der Vereinbarung zwischen der depotfiihren-
den Stelle und dem Anleger. Wegen ihrer gro3en Bedeutung soll
diese Vereinbarung schriftlich geschlossen werden. Die depot-
fuhrende Stelle wird eireneinen vom Anleger gestellten Antrag
auf Vereinbarung oder AnderungAnderung einer Referenzbank-
verbindung nur dann annehmen, wenn es sich dabei um ein auf
den Namen des Anlegers lautendes und auf eigene Rechnung

des Anlegers gefithrtesReferenzbankkentogeflhrtes Referenz-
bankkonto handelt.

20.23.  Kindigung durch die depotfiihrende Stelle

Die depotfuhrende Stelle kann ein DWS Depot jederzeit mit einer
Kundigungsfrist von einem Monat kiindigen. Die Anteile werden
dem Anleger auf Wunsch ausgeliefert oder nach dem Wirksam-
werdenWirksamwerden der Kundigung verauBert. Der Gegen-
wert der Anteile wird dem Anleger bei VerauRerung_durch Uber-
weisung an seine Referenzbankverbindung ausgezahit.

21.24.  Auflésung von Fendsinvestmentvermdgen

Wird ein Fendslinvestmentvermdgen wegen Zeitablauf oder aus
einem anderen Grund aufgeldstaufgeldst, so ist die depotfiih-
rende Stelle berechtigt, die verwahrten-Anteileverwahrten Anteile
und Anteilsbruchteile des—Fondsdieses Investmentvermdgens
am letzten BewertungstagBewertungstag zu verkaufen und den
erzielten Liquidationserlos in—Anteilen—eines—Geldmarktionds
{nach MaRgabe der Regelung in Ziffer 8 /Anlage |n Geldmarkt-
fonds bzw. kurzlaufenden-Rentenfondsi-

legen_fur den Anleger” in Anteilen eines Geldmarktfonds bzw.
Rentenfonds, der tiberwiegend in Anleihen mit kiirzerer Restlauf-
zeitinvestiert, anzulegen, sofern keine gegenteilige Weisung des
Anlegers vorliegt.

22.25.  Anderungen dieser Bedingungen

Anderungen dieser Allgemeinen Geschéftsbedingungen werden
dem Anleger schriftlich bekannt gegeben. Sie gelten als geneh-
migt, wenn der Anleger nicht in Textform (z.B. Brief, Telefax, E-
Mail) Widerspruch erhebt. Auf diese Folge wird ihn die depotfiih-
rende Stelle bei der Bekanntgabe besonders hinweisen. Der An-
leger muss den Widerspruch innerhalb von sechs Wochen nach
Bekanntgabe der Anderungen an die depotfiinrende Stelle ab-
senden.

26. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an das Biiro der
Ombudsstelle des BVI, Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42 in D-10117 Berlin, Tel.:

+49 30 6449046-0, Fax: +49 30 6449046-29, wenden. Internet:
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Das Recht, die Gerichte unmittelbar anzurufen, bleibt hiervon un-
beriihrt.

Stand: Okteber2016Januar 2018





